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QUARTALS- UND HALBJAHRESERGEBNISSE

01

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
Veranderung Veranderung Mehr dazu

2013 2012 zum Vorjahr 2013 2012 zumVorjahr  auf Seite
Ergebniszahlen
Gesamter Umsatz’ MIO € 26776 25196 6,3% 58824 55249 6,5% 7
Operatives Ergebnis234 MIO € 2367 2250 52% 5164 4583 12,7% 7
Periodentiberschuss? MIO € 1675 1338 25,2% 3476 2789 24,6% 9
davon: auf Anteilseigner entfallend? MIO € 1588 1252 26,8% 3295 2629 25,3% 9
Segmente>
Schaden- und Unfallversicherung
Gebuchte Bruttobeitrdge MIO € 10754 10726 0,3% 25951 25523 1,7% 14
Operatives Ergebnis? MIO € 1179 1050 12,3% 2498 2233 11,9% 16
Combined Ratio % 96,0 97,2 -1,2%P 95,1 96,7 -1,6%-P 16
Lebens- und Krankenversicherung
Gesamte Beitragseinnahmen MIO € 14125 12861 9,8% 28962 26560 9,0% 25
Operatives Ergebnis? MIO € 669 818 -18,2% 1524 1643 -1.2% 26
Ergebnismarge (Reserven) BP 58 75 -17 66 77 -1 24
Asset Management
Operative Ertrage MIO € 1815 1497 21,2% 3726 2936 26,9% 32
Operatives Ergebnis* MIO € 804 575 39,8% 1704 1188 43,4% 33
Cost-Income Ratio % 55,7 61,6 -5,9%-P 54,3 59,5 -5,2%P 33
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz MIO € 132 141 -6,4% 280 296 -5,4% -
Operatives Ergebnis* MIO € -274 -180 -52,2% -513 -454 -13,0% 35
Bilanzzahlen2§
Bilanzsumme MIO € 698220 694447 0,5% 698220 694447 0,5% 41
Eigenkapital MIO € 47866 50388 -5,0% 47 866 50388 -5,0% 40
Anteile anderer Gesellschafter MIO € 2558 2575 -0,7% 2558 2575 -0,7% 40
Angaben zur Aktie
Ergebnis je Aktie2 € 3,50 2,77 26,4% 7,27 5,81 25,1% 122
Verwassertes Ergebnis je Aktie? € 3,47 2,72 27,6% 7,18 5,78 24,2% 122
Aktienkurs zum 30. Juni® € 112,25 104,80 71% 112,25 104,80 71% 1
Marktkapitalisierung® MIO € 51180 47784 7,1% 51180 47784 7,1% -
Sonstiges

AA Ausblick  AA Ausblick AA Ausblick  AA Ausblick

Standard & Poor’s Rating? stabil negativ - stabil negativ - -
Finanzkonglomerate-Solvabilititsquote®8 % 177 197 -20,0%-P 177 197 -20,0%-P 40
Gesamtes verwaltetes Vermdgen® MRD € 1863 1852 0,6% 1863 1852 0,6% 31
davon: fiir Dritte verwaltetes Vermdgen® MRD € 1456 1438 1,3% 1456 1438 1,3% 31

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall-
sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft, die operativen Ertrage aus dem Asset-
Management-Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

2 —Um die riickwirkende Anwendung des seit 1. Januar 2013 geltenden gednderten Rechnungs-
legungsstandards 1As 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperioden an dieser Stelle sowie in dem gesamten Zwischenbericht fir das 2. Quartal
und das 1. Halbjahr 2013 entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie
unter Angabe 2 im Anhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.

3 —Seit dem ersten Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsaufwendungen innerhalb des
operativen Ergebnisses dargestellt. Sémtliche Werte der Vorperioden wurden an dieser Stelle
sowie in dem gesamten Zwischenbericht fir das 2. Quartal und 1. Halbjahr 2013 entsprechend

angepasst, um der gednderten Bilanzierungsweise zu entsprechen.

4 —Der Allianz Konzern verwendet das operative Ergebnis, um die Leistung seiner Segmente und

die des Konzerns als Ganzes zu beurteilen.

5 — Der Allianz Konzern ist in vier Geschaftssegmenten tatig: Schaden- und Unfallversicherung,
Lebens- und Krankenversicherung, Asset Management und Corporate und Sonstiges. Weitere
Informationen finden Sie unter Angabe 4 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischen-
abschluss.

6 — Werte flir 2012 sind Werte zum 31. Dezember 2012.

7 — Finanzkraft-Rating, Ausblick am 20. Marz 2013 geandert.

8 — Solvabilitdt gemalk der eu-Finanzkonglomeraterichtlinie. AuRerbilanzielle Bewertungsreserven
werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden nur auf Antrag als ver-
fugbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz Se hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung
gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven beliefe sich die Solvabilitatsquote
zum 30. Juni 2013 auf 168% (31. Dezember 2012: 188%). Aufgrund der Anderungen von 1AS 19
fiel die Finanzkonglomerate-Solvabilitétsquote zum 1. Januar 2013 um etwa 16 Prozentpunkte.
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Allianz Aktie

KURSENTWICKLUNG DER ALLIANZ AKTIE VERSUS EURO STOXX 50 UND STOXX EUROPE 600 INSURANCE 02

bezogen auf den Allianz Kurs in €
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Allianz Aktienkurs:
1.1.-30.6. 2013 Hoch: 121,80 €  31. Dezember 2012: 104,80 €
1.1.-30.6.2013 Tief: 101,75 €~ 30.Juni 2013: 112,25 €

Diesen Zwischenbericht gibt
es in den folgenden Formaten

BASISINFORMATIONEN ZUR ALLIANZ AKTIE 03
Wertpapiercodes WKN 840 400
ISIN DE 000 840 400 5
]
Bloomberg ALV GR D load al iPad12
Reuters 0#ALVG.DEU ownload als PDF IFad®

www.allianz.com/
zwischenbericht

www.allianz.com/
interim-report

1—Scannen Sie den Qr-Code, um die App im Apple Store herunterzuladen.
2 —AusschlieBlich in englischer Sprache.


www.allianz.com/zwischenbericht
www.allianz.com/interim-report

Services fiir Allianz Anleger

Entscheiden Sie selbst, auf welchem Weg Sie informiert werden wollen: Uber unsere Unternehmenswebsite
allianz.com, unsere Apps fiir iPhone und iPad sowie unsere mobile Website m.allianz.com erméglichen wir
unkomplizierten Zugang zu unseren Investor-Relations-Informationen - egal wo Sie sich befinden und welches
Endgerit Sie verwenden.

ALLIANZ INVESTOR RELATIONS WEBSITE ALLIANZ INVESTOR RELATIONS APPS

Auf der IR-Website finden Sie die aktuellsten Pressemittei-  Unsere Apps bieten die wichtigsten Investoreninformationen

lungen, Prasentationen und Quartals- und Geschaftsjahres-  (iber die Allianz fiir unterwegs und zum schnellen Abruf.

ergebnisse auf einen Blick; ebenfalls verfiigbar sind Aufzeich-

nungen von Presse- und Analystenkonferenzen sowie  Gehen Sie in den Apple App Store und laden dort die Apps

Video-Interviews mit unseren Vorstanden. herunter — oder scannen Sie einen der nachfolgenden
QR-Codes:

www.allianz.com/ergebnisse

»Allianz Investor Relations HD" fiir iPad

_ 4

Allianz @

ALLIANZ FINANCIAL REPORTS APP »#Allianz Investor Relations" fiir iPhone

Mit unserer iPad App ,Allianz Financial Reports” kdnnen Sie
unsere Geschafts- und Zwischenberichte als digitales Magazin
lesen. Die anwenderfreundliche Navigation ermaoglicht es
lhnen, in wenigen Schritten zur gewlinschten Information
zu gelangen. Sie entscheiden, ob Sie sich einen zusammen-
fassenden Uberblick oder detaillierte Informationen (Grafiken,

Tabellen, Fullnoten usw.) anzeigen lassen wollen. Allianz se
Investor Relations
»Allianz Financial Reports” fiir iPad KoniginstralRe 28

80802 Miinchen, Deutschland

1z(@ Allianz Investor Line

Mo—Fr: 8—20 Uhr

Telefon: +49 89 3800 7555

Fax: +49 89 3800 3899

E-Mail: investor.relations@allianz.com
www.allianz.com/ir

Wichtige Termine fiir Aktiondre und Analysten
siehe Finanzkalender (hintere Umschlagseite)
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Uberblick tiber den Geschaftsverlauf

ZWEITES QUARTAL 2013

Der Umsatz stieg um 6,3 % auf 26,8 MRD €.

Das operative Ergebnis verbesserte sich auf 2 367 M10 € — ein Plus von 5,2 %.
Der Periodentiberschuss erhohte sich um 25,2 % auf 1 675 MIO €.

Die Solvabilitatsquote lag bei 177 %.!

Segmentiiberblick

Die Allianz st und ihre Tochterunternehmen (der Allianz
Konzern) betreiben in iiber 70 Landern Geschéfte. Das
Konzernergebnis wird nach folgenden Geschiftsseg-
menten gegliedert: Schaden- und Unfallversicherung,
Lebens- und Krankenversicherung, Asset Management
sowie Corporate und Sonstiges.

Ergebnisiibersicht

Der Gesamtumsatz stieg dank des robusten Umsatzwachs-
tums in der Lebens- und Krankenversicherung und im Asset
Management um 6,3 % auf 26,8 MRD €. Der Umsatz in der Scha-
den- und Unfallversicherung blieb stabil. Intern gerechnet?,
nahm der Umsatz um 6,5% zu.

Das operative Ergebnis wuchs um 5,2% auf 2367 MIO €. Dies
war vor allem auf den kréftigen Anstieg im Asset Management
und in der Schaden- und Unfallversicherung zuriickzufthren.
Das operative Ergebnis in der Lebens- und Krankenversiche-
rung war solide, ging jedoch aufgrund eines geringeren Kapital-
anlageergebnisses und héherer Aufwendungen bei den akti-
vierten Abschlusskosten zurtck.

Der Periodeniiberschuss belief sich auf 1675 mio €. Er profi-
tierte vom kraftigen Anstieg des operativen Ergebnisses, vom
positiven nichtoperativen Ergebnis und von einem niedrigeren
effektiven Steuersatz.

Unsere Solvabilitdtsquote ging im Vergleich zum Jahresende

2012 um 20 Prozentpunkte auf 177 %! zuriick. Ohne Berticksich-
tigung des negativen Effekts aus der Anderung des Rechnungs-
legungsstandards flr Pensionen ware die Solvabilitdtsquote im

Vergleich zum Jahresende um 4 Prozentpunkte gesunken.

. i %
Operatives Ergebnis  +5,2 %
OPERATIVES ERGEBNIS ALLIANZ KONZERN AO1
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KENNZAHLEN ALLIANZ KONZERN A02
MIO €
1.4.-30.6 2013 2012 2011
Gesamter Umsatz 26776 25196 24574
Operatives Ergebnis34 2367 2250 2297
Periodentiberschuss? 1675 1338 1094
Solvabilitatsquotes 177% 197% 179%

1 — Solvabilitdt gemals der eu-Richtlinie Giber Finanzkonglomerate. AuRerbilanzielle Bewertungs-
reserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden nur auf Antrag
als verfiigbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz St hat bisher keinen Antrag auf Anerken-
nung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven belduft sich die Solvabilitéts-
quote zum 30. Juni 2013 auf 168% (31. Dezember 2012: 188%; 31. Dezember 2011: 170%).
Aufgrund der Anderungen von 1as 19 fiel die Finanzkonglomerate-Solvabilitatsquote zum
1.Januar 2013 um etwa 16 Prozentpunkte.

2 —Im intern gerechneten Umsatzwachstum bleiben Effekte aus Wahrungsumrechnungen
sowie Ubernahmen und Verkiufen unberiicksichtigt. Eine Uberleitung des nominalen Umsatz-
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wachstums auf das intern gerechnete Umsatzwachstum — nach Segmenten gegliedert und
fur den Allianz Konzern insgesamt — finden Sie auf Seite 49.

3 — Um die riickwirkende Anwendung des seit 1. Januar 2013 geltenden geanderten Rechnungs-
legungsstandards IAs 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperioden entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
Angabe 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

4 Seit dem ersten Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsaufwendungen innerhalb des
operativen Ergebnisses dargestellt. Samtliche Werte der Vorperioden wurden entsprechend
angepasst, um der gednderten Bilanzierungsweise zu entsprechen.

5 — Solvabilitatsquote fiir 2012 und 2011 jeweils zum 31. Dezember.



Ergebnistibersicht

KONJUNKTUR UND BRANCHENUMFELD

IM ZWEITEN QUARTAL 2013

Der deutliche Anstieg der Volatilitat und Sensitivitat auf
den Finanzmarkten ab Mitte des zweiten Quartals drangte
die positiven Indikatoren, die eine wirtschaftliche Stabili-
sierung in der Eurozone signalisieren, in den Hintergrund.
Wachsende Befiirchtungen iiber ein nahendes Ende der
expansiven Geldpolitik der us-Notenbank Federal Reserve
fihrten zu einem starken Renditeanstieg bei Us-ameri-
kanischen und deutschen Staatsanleihen. Ebenfalls erh6h-
ten sich dadurch die Spreads bei Staatsanleihen der euro-
pdischen Peripherie und bei Us-amerikanischen sowie
europdischen Industrieanleihen mit einem Rating der
Kategorie A. Dies belastete die Bilanzzahlen und Ergebnis-
se der Versicherungsbranche. Die auf wichtigen Markten
steigenden Zinssétze gingen mit den verstdrkten Riicknah-
men von Vermogenswerten einher, insbesondere im
Rentenbereich. Die us-Aktienmaérkte entwickelten sich
etwas positiver, wahrend die europdischen Markte negativ
beeinflusst wurden. Zudem verzeichneten die Kapitalfliis-
sein die Schwellenmérkte einen erheblichen Riickgang. In
Verbindung mit dem radikalen Kurswechsel in der japani-
schen Geldpolitik fiihrte dies dort zu riicklaufigen Markten
und zu Wéahrungsabwertungen.

Trotz des Anstiegs der Zinssatze, welcher sich grundsatz-
lich positiv auf die Versicherungsbranche auswirkt, befan-
den sich wichtige Renditen am Ende des zweiten Quartals
2013 historisch gesehen auf ausgesprochen niedrigen
Niveaus. Folglich erwies sich das Niedrigzinsumfeld weiter-
hin als Herausforderung fiir unser Geschft.

Nach mehreren Quartalen mit einem verhaltnismaldig
giinstigen Verlauf schlugen die Belastungen aus Natur-
katastrophen im zweiten Quartal 2013 starker zu Buche, da
Kanada und insbesondere Europa von schweren Uberflu-
tungen und Unwettern heimgesucht wurden.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZU DEN
ERGEBNISSEN DES ZWEITEN QUARTALS 2013

Unser Gesamtumsatz belief sich auf 26,8 MRD €. Dieses
Ergebnis war vor allem dem wieder kréftig anziehenden
Wachstum in unserer Lebens- und Krankenversicherung
und dem anhaltend starken Wachstum im Asset Manage-
ment zu verdanken. In der Schaden- und Unfallversiche-
rung blieb der Umsatz stabil. Intern gerechnet stieg der
Umsatz um 6,5 %.

Das operative Ergebnis wuchs um 5,2 % auf 2367 MIO €. Das
Asset Management leistete dazu dank Ertragswachstum
und operativer Effizienz erneut einen erheblichen Beitrag,
wihrend unsere Schaden- und Unfallversicherung von
einem verbesserten versicherungstechnischen Ergebnis
profitierte. Das operative Ergebnis im Segment Lebens-
und Krankenversicherung wurde von den Auswirkungen
der Marktvolatilitat auf unser Kapitalanlageergebnis und
hoherer Aufwendungen aktivierter Abschlusskosten belas-
tet. Im Segment Corporate und Sonstiges verschlechterte
sich das operative Ergebnis aufgrund eines hoheren Ver-
lusts im Bereich Holding & Treasury.

Der Periodeniiberschuss stieg um 25,2% auf 1675 MIO €.
Griinde fiir das Plus sind unsere solide Ertragslage, ein
hoheres nichtoperatives Ergebnis sowie ein um 3,3 Prozent-
punkte niedrigerer effektiver Steuersatz.

Unser Eigenkapital belief sich zum 30. Juni 2013 auf
47866 MIO €, was einem Riickgang von 2522 MIO € gegen-
iber dem Stand vom 31. Dezember 2012 (nach Anpassung)
entspricht. Zu diesem Riickgang trugen vor allem niedri-
gere nichtrealisierte Gewinne aus festverzinslichen Wert-
papieren bei. Die Finanzkonglomerate-Solvabilitidtsquote
verringerte sich um 20 Prozentpunkte auf 177 %. Dies war
vor allem dem Riickgang des Eigenkapitals zum 1.Januar
2013 infolge der riickwirkenden Anwendung des gednder-
ten IAS 19 zuzuschreiben.! Ohne Beriicksichtigung dieses
Effekts wire unsere Solvabilitdtsquote im Vergleich zum
Jahresende lediglich um 4 Prozentpunkte gesunken. Sie
wurde hauptsédchlich von der Riickzahlung einer nachran-
gigen Anleihe belastet.

1 —Im Gegensatz zu den berichteten IFRs-Zahlen wurde die Angabe zur Finanzkonglomerate-
Solvabilitgt fur die Vorjahre nicht angepasst. Weitere Informationen zu den Anderungen von
1As 19 finden Sie unter Angabe 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
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Gesamter Umsatz!

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

GESAMTER UMSATZ NACH SEGMENTEN A03
MIO €
e TO0% t65% .
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W Schaden-Unfall M Leben/Kranken M Asset Management
---> Internes Wachstum

Corporate und Sonstiges

1 — Der gesamte Umsatz enthalt jeweils - 50 MIO €, - 29 MIO € und - 38 MIO € aus Konsolidierungen
fiir @2 2013, 2012 und 2011.

In der Schaden- und Unfallversicherung nahmen die
gebuchten Bruttobeitrage auf 10 754 MIO € zu. Intern gerech-
net blieben die Bruttobeitrage stabil, da der positive Preis-
effekt von 0,8 % vom negativen Volumeneffekt vollstandig
aufgezehrt wurde. Bei unseren Tochtergesellschaften in der
Tirkei, in Lateinamerika und in Australien verzeichneten
wir ein Wachstum, das die Riickgange bei AGCS und in den
UsA zumindest teilweise ausglich. Ohne den Riickgang aus
der geplanten Reduzierung unseres Ernteausfallversiche-
rungsgeschéfts in den usA belief sich unser internes
Wachstum auf2,3%.

In der Lebens- und Krankenversicherung erhéhten sich die
Beitragseinnahmen intern gerechnet um 10,3 % auf insge-
samt 14125 MIO €. Dieser Anstieg resultierte in erster Linie
aus der starken Nachfrage nach fondsgebundenen Produk-
ten, vor allem nach Produkten mit Einmalpramien.

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und
Unfall- sowie in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrége aus dem Asset
Management und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Der Bereich Asset Management erzielte ein internes
Umsatzwachstum von 23,1 %. Zu verdanken war dies haupt-
sdchlich dem gestiegenen Provisionsiiberschuss, der von
der starken Zunahme des durchschnittlichen verwalteten
Vermogens und hoheren Margen profitierte. Zum 30. Juni
2013 wiesen wir ein verwaltetes Vermdgen von insgesamt
1863 MRD € aus. Im Berichtsquartal konnten wir positive
Nettomittelzufliisse von Dritten in Héhe von 7 MRD € ver-
buchen.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Unser Gesamtumsatz belief sich auf 58824 MI0 € und lag

damit um 6,5% hoher als im 1. Halbjahr 2012. Intern
gerechnet stieg der Umsatz um 6,3 %.

Operatives Ergebnis

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

OPERATIVES ERGEBNIS NACH SEGMENTEN A04
MIO €
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1 — Operatives Ergebnis enthélt jeweils - 11 MIO €, - 13 MIO € und - 31 MIO € aus Konsolidierungen
flir @2 2013, 2012 und 2011.

In unserer Schaden- und Unfallversicherung stieg das ope-
rative Ergebnis um 129 MI0 € auf 1179 MIO €. Dieses Plus war
unserem starken versicherungstechnischen Ergebnis zu
verdanken, das um 123 MIO € auf 357 MIO € stieg und von
einer verbesserten Schadenentwicklung und der anhaltend
positiven Preisdynamik profitierte. Die Combined Ratio
verbesserte sich um 1,2 Prozentpunkte auf 96,0%.



In der Lebens- und Krankenversicherung sank das operative
Ergebnis um 149 MI0 € auf noch immer solide 669 MIO €.
Dies war auf ein geringeres Kapitalanlageergebnis sowie
hohere Aufwendungen bei aktivierten Abschlussaufwen-
dungen zurtckzufithren.

Das Asset Management erzielte mit 804 MIO € ein starkes
operatives Ergebnis, was einer Steigerung von 39,8% ent-
sprach. Das Segment profitierte von einem Umsatzwachs-
tum und operativer Effizienz sowie von niedrigeren
Restrukturierungsaufwendungen. Ohne Berticksichtigung
der Restrukturierungsaufwendungen verbesserte sich
unsere Cost-Income Ratio um 1,9 Prozentpunkte auf 55,6 %.

Der operative Verlust von Corporate und Sonstiges vergro-
Rerte sich um 94 MIO € auf 274 MIO €. Hauptursache war der
hohere Verlustim Bereich Holding & Treasury durch héhere

Pensionskosten und neue IT-Projekte.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Das operative Ergebnis stieg um 581 MIO € auf 5164 MIO €,
was dem starken Wachstum in unseren Geschaftssegmen-
ten Asset Management und Schaden- und Unfallversiche-
rung zu verdanken war. Auch die Lebens- und Krankenver-
sicherung leistete weiterhin einen starken Beitrag, litt
jedoch unter der anhaltenden Marktvolatilitit und dem
niedrigen Zinsniveau.
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Nichtoperatives Ergebnis

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

Unser nichtoperatives Ergebnis stieg um 283 MIO € auf ein
Ergebnis von 132 MIO €. Zurlckzufithren war dies auf die
Verbesserung des nichtoperativen Kapitalanlageergebnis-
ses, das vor allem aus niedrigeren Wertminderungen und,
in geringerem Malle, aus hoheren Realisierungen resultierte.

Der Riickgang der nichtoperativen Ertrdge aus erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva
(netto) um 21 MIO € auf 7 MIO € beinhaltet verschiedene
gegenldufige Effekte aus Derivate- und Absicherungs-
geschéften.

Die nichtoperativen realisierten Gewinne und Verluste (netto)

nahmen um 88 MIO € auf 458 MIO € zu, vor allem wegen hohe-
ren Realisierungen aus Aktien (Anstieg um 94 MIO €). Von

diesem Anstieg waren 90 MIO € auf realisierte Gewinne aus

dem Verkaufvon The-Hartford-Aktien zurtickzufithren.

Die nichtoperativen Wertminderungen auf Finanzanlagen
(netto) gingen aufgrund von gesunkenen Wertminderun-
gen bei Aktien von 207 MIO € auf 64 MIO € zurlick. Im zweiten
Quartal 2012 hatten wir aufgrund der ungiinstigen Aktien-
marktentwicklung héhere Wertminderungen auf unsere
Aktienanlagen im Finanzsektor verzeichnet.

Die nichtoperativen Zinsaufwendungen fiir externe Fremd-
finanzierung fielen um 18 M10 € auf 233 MIO €. Aufgrund des
niedrigeren Zinsumfelds haben die seit dem zweiten Quar-
tal 2012 emittierten Anleihen eine geringere Verzinsung als
nachfolgend fallig werdende oder abgel6ste Anleihen.

Die nichtoperativen Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-
Equity-Beteiligungen (netto) verbesserten sich von einem
Verlust in Héhe von 47 MIO € auf einen Verlust von 4 MIO €.
Hauptséchlich war dies einem Konsolidierungseffekt — in
Zusammenhang mit einer Private-Equity-Beteiligung —im
zweiten Quartal 2012 zuzuschreiben.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012

Unser nichtoperatives Ergebnis stieg um 252 MIO € auf einen

Gewinnvon 13 MIO € und spiegelte damit das bessere nicht-
operative Kapitalanlageergebnis wider. Im Vergleich zum

ersten Halbjahr 2012 profitierte es von geringeren Wertmin-
derungen auf Aktienanlagen.
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Ertragsteuern

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

Der Ertragsteueraufvand stieg um 63 MIO € auf 824 MIO €.
Hauptursache hierfiir war ein héheres Vorsteuerergebnis,
das aber durch die positive Wirkung des verbesserten effek-
tiven Steuersatzes teilweise wieder relativiert wurde. Vergli-
chen mit dem zweiten Quartal 2012, als steuerlich nicht
wirksame Wertminderungen und die Vorjahressteuern zu
einer Quote von 36,3% fithrten, hat sich der effektive Steuer-
satz im laufenden Quartal um 3,3 Prozentpunkte verbessert.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Die Ertragsteuern nahmen in den ersten sechs Monaten 2013
um 146 MIO € auf 1701 MIO € zu. Der Anstieg war vor allem
auf ein hoheres Vorsteuerergebnis zurtickzufithren. Der
effektive Steuersatz verbesserte sich auf 32,9% (6M 2012:
35,8%) aufgrund der Auswirkungen der Vorjahressteuern
und der im ersten Halbjahr 2012 hoheren Belastung aus
steuerlich nicht abzugsfahigen Verlusten.

PeriodenUberschuss
PERIODENUBERSCHUSS A05
MIO €
+25,2%
+22,3%
1675
1338
1094
022011 022012 022013

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012
Aufgrund unserer positiven operativen Geschaftsentwick-
lung, eines verbesserten nichtoperativen Kapitalanlage-
ergebnisses — das von den gesunkenen Wertminderungen
profitierte — und eines geringeren effektiven Steuersatzes
stieg der Periodeniiberschuss von 1338 MIO € auf 1675 MIO €.
Der Anteilseignern zuzurechnende Periodeniiberschuss und
der auf andere Gesellschafter entfallende Periodeniiber-
schuss belief sich auf 1588 MIO € (Q2 2012: 1252 MIO €) bzw.
auf 87 MIO € (Q2 2012: 86 MIO €). Der auf andere Gesell-
schafter entfallende Periodentberschuss betrifft in erster
Linie Euler Hermes und PIMCO.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012

Unser Periodeniiberschuss stieg von 2 789 MIO € auf 3476 MIO €.
Ursache hierfiir waren unsere positive operative Geschafts-
entwicklung und das verbesserte nichtoperative Kapitalan-
lageergebnis, das im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012

durch geringere Wertminderungen belastet war. Der
Anteilseignern zuzurechnende Periodeniiberschuss und der
auf andere Gesellschafter entfallende Periodeniiberschuss

belief sich auf 3295 MIO € (6M 2012: 2629 MIO €) bzw. auf
181 MIO € (6M 2012: 160 MIO €).
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GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS ZUM PERIODENUBERSCHUSS

A06

MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012

Gesamter Umsatz’ 26776 25196 58824 55249
Verdiente Beitrdge (netto) 16291 15800 32963 32242
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 5412 5488 10579 10620

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und -passiva (netto) -707 -212 -928 -346

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 733 745 1612 1817

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -102 -117 -212 -240

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -118 -215 -181 -280

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -217 -216 -425 -413

Zwischensumme 5001 5473 10445 11158
Provisions- und Dienstleistungsertrage 2679 2285 5433 4430
Sonstige Ertrage 42 58 102 109
Schadenaufwendungen (netto) -11972 -11689 -23610 -23680
Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage
(netto)? -3071 -3551 -7170 -7358
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -15 -42 -29 -88
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte
Aufwendungen -5786 -5237 -11250 -10679
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -788 -686 -1566 -1370
Restrukturierungsaufwendungen -6 -139 -100 -147
Sonstige Aufwendungen -8 -25 .54 -44
Umgliederung von Steuerertragen - 3 - 10
Operatives Ergebnis 2367 2250 5164 4583
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und -passiva (netto) 7 28 3 256

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 458 370 725 486

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -64 -207 -135 -330

Zwischensumme 401 191 593 412
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) -4 -47 -8 -53
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -233 -251 -474 -510
Akquisitionsbedingte Aufwendungen -16 -10 -4 -22
Abschreibungen auf immaterielle Vermdégenswerte -16 -31 -57 -56
Umgliederung von Steuerertragen - -3 - -10
Nichtoperative Positionen 132 -151 13 -239
Ergebnis vor Ertragsteuern 2499 2099 5177 4344
Ertragsteuern -824 -761 -1701 -1555
Periodeniiberschuss 1675 1338 3476 2789
Periodeniiberschuss
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 87 86 181 160
auf Anteilseigner entfallend 1588 1252 3295 2629
Ergebnis je Aktie in € 3,50 2,77 7,27 5,81
Verwdssertes Ergebnis je Aktie in € 3,47 2,72 7,18 5,78

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und
Unfall- sowie in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrage aus dem Asset
Management sowie den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

2 — Enthalt fiir den Zeitraum 1.4.—30.6.2013 Aufwendungen fur Beitragsrickerstattungen (netto)
in der Schaden- und Unfallversicherung von -37 (2012: - 25) mi0 €. Enthalt fiir den Zeitraum
1.1.-30.6.2013 Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattungen (netto) in der Schaden- und

Unfallversicherung von -100 (2012: -51) MIO €.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Risikomanagement

Das Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil
unserer Geschéftsprozesse und unterstiitzt unser wertorien-
tiertes Management. Weitere Informationen finden Sie im
Kapitel ,Risikobericht” unseres Geschéftsberichts 2012. Ins-
gesamt halten wir das Risikoprofil des Allianz Konzerns fiir
angemessen und sind zuversichtlich, dass unser Risiko-
managementsystem den Herausforderungen eines sich
schnell &ndernden Umfelds ebenso gewachsen ist wie den
Anforderungen des Alltagsgeschéfts. Das im letzten Risiko-
bericht beschriebene Risikoprofil bleibt unverandert. Nach
wie vor ist die Allianz zwei externen Faktoren ausgesetzt,
die unser Risikoprofil nachteilig beeinflussen und mit
unserem operativen Kerngeschéft normalerweise nicht in
direkter Verbindung stehen: Einerseits ist dies die Staats-
schuldenkrise in Europa und andererseits sind dies regula-
torische Entwicklungen, insbesondere die europdische
Solvabilitatsrichtlinie Solvency I1.

DIE STAATSSCHULDENKRISE IN EUROPA

Die allgemeinen Bedingungen in der Eurozone haben sich
weiter verbessert. Dazu trugen die Verlangerung der Kredit-
laufzeiten fiir Irland und Portugal sowie die Billigung des
EU-Rettungspakets durch das zypriotische Parlament bei.
Die niedrigen Zinsen und die herrschende Marktvolatilitat
konnten sich jedoch auch weiterhin negativ auf unser
Risikoprofil auswirken, da sie unsere Geschaftsentwick-
lung und die Bewertung unserer Aktiva und Passiva beein-
flussen.

Die europdische Staatsschuldenkrise hat sich deutlich
beruhigt und die Markte haben wieder an Fahrt aufgenom-
men. Dennoch bleiben in den Staaten der Eurozone einige
der zugrunde liegenden Themen ungeldst und die Krise
konnte erneut aufflammen. Die Zersplitterung der Kredit-
madrkte in der Eurozone steht weiterhin im Fokus. Die euro-
paische Zusammenarbeit und Vereinheitlichung bei der
Abwicklung von Banken sowie die Schaffung einer Banken-
union stehen ebenfalls auch weiterhin ganz oben auf der
Tagesordnung der EU.

Die langfristigen Zinsen wichtiger Lander der Eurozone
ndherten sich im zweiten Quartal 2013 an. Angesichts der
Unsicherheiten iiber die zukiinftige Politik der Zentralban-
ken, insbesondere bei riskanteren Kreditbereichen, bleiben
die europdischen Kreditmérkte jedoch volatil. Zur weiteren
Stabilisierung der Eurozone durfte aber die Zusicherung
der Europdischen Zentralbank Anfang Juli beitragen, die
Zinsen fiir einen langeren Zeitraum niedrig zu halten.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Unser robuster Malinahmenplan zur Absicherung gegen
die Eurokrise hat unsere finanzielle und operative Wider-
standsfahigkeit gegentiber extremen Schockszenarien
auch fiir die Zukunft gestarkt. Seine kontinuierliche Uber-
wachung steht weiterhin im Vordergrund, um die Effektivi-
tat unserer Notfallmafnahmen sicherzustellen.

REGULATORISCHE ENTWICKLUNGEN

Obwohl allméhlich mehr Klarheit in die anstehenden auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen kommt, insbesondere im
Hinblick auf Solvency 11und die Definition systemrelevanter
Finanzinstitute, lassen die abschlieRenden Regelungen
immer noch auf sich warten. Neben den damit einher-
gehenden Verzogerungen bei der Einfihrung des Regel-
werks sorgt das Fehlen endgtltiger Regelungen sowohl
hinsichtlich Solvency 11 als auch der Definition systemrele-
vanter Finanzinstitute fiir Unsicherheit sowohl beztiglich
unseres Geschafts als auch der letztendlich fiir uns gelten-
den Kapitalanforderungen.

Dariiber hinaus diirfte Solvency 11 aufgrund der Zugrunde-
legung einer Marktwertbilanz zu einer im Vergleich zu
Solvency I erhdhten Volatilitat der regulatorischen Kapital-
anforderungen fithren, insbesondere bei Produkten zur
langfristigen Vermégensbildung und bei Vorsorgeproduk-
ten im Lebensversicherungssegment. Die gesamte Branche
wird ihre Produkte, ihre Anlagestrategien und Absiche-
rungsprogramme wohl entsprechend anpassen miissen,
um diese Volatilitat abzufedern.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

ALLIANZ SCHLIESST DIE TRANSAKTION MIT YAPI
KREDI AB

Am 12.Juli 2013 schloss die Allianz die Ubernahme der Yapi
Kredi Sigorta ab. Weitere Informationen zur Ubernahme
und zu dem damit verbundenen, verpflichtenden Uber-
nahmeangebot finden Sie unter Angabe 3 im Anhang zum
verkirzten Konzernzwischenabschluss.

HAGELGEWITTER ANDREAS IN DEUTSCHLAND

Ende Juli 2013 verursachte das Hagelgewitter Andreas in
einigen Teilen Deutschlands schwere Schaden. Nach heu-
tigem Kenntnisstand erwartet der Allianz Konzern Scha-
denbelastungen in Hohe von ca. 200 MIO €.

11
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Sonstige Angaben

GESCHAFTSTATIGKEIT UND KONZERNSTRUKTUR
Néhere Informationen zur Geschaftstdtigkeit und zur
Struktur des Allianz Konzerns finden Sie im Kapitel
,Geschaftsbereiche und Markte* ab Seite 95 in unserem
Geschiftsbericht fiir das Jahr 2012.

STRATEGIE

Néahere Informationen zur Strategie des Allianz Konzerns

entnehmen Sie dem Kapitel ,Unsere Strategie” ab Seite 110

unseres Geschéftsberichts fiir dasJahr 2012. Seither wurden

keine wesentlichen Anderungen an unserer Konzernstra-
tegie vorgenommen.

PRODUKTE, DIENSTLEISTUNGEN UND
VERTRIEBSKANALE

Einen Uberblick tiber die vom Allianz Konzern angebote-
nen Produkte und Dienstleistungen und die entsprechen-
den Vertriebskanile gibt das Kapitel ,Geschaftsbereiche
und Mérkte“ im Geschaftsbericht 2012 ab Seite 95. Informa-
tionen iiber unsere Marke finden Sie im Kapitel ,Unsere
Fortschritte in nachhaltiger Entwicklung® auf Seite 114
unseres Geschéftsberichts 2012.

Im zweiten Quartal 2013 fithrte die Allianz in Deutschland
zwei neue Produkte ein:

Als Teil unserer neuen modularen Produktpalette fiir Privat-
kunden im Segment Schaden- und Unfallversicherung

haben wir den ,Allianz PrivatSchutz* eingefiihrt. Dieses

Produkt enthalt modulare Tarife jeweils fiir die Haftpflicht-,
Hausrat-, Wohngebaude- und Rechtsschutzversicherung.

Im Segment Lebens- und Krankenversicherung haben wir
unser traditionelles Rentenversicherungsportfolio um das
neue Produkt ,Perspektive” ergdnzt. Dieses Produkt zeichnet
sich durch niedrigere Garantien aus, bietet dem Kunden im
Gegenzug aber die Partizipation an héheren erwarteten
Renditen. Gleichzeitig konnen die Kapitalanforderungen
zugunsten der Aktionare gesenkt werden.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Schaden- und Unfallversicherung

ZWEITES QUARTAL 2013

— Die gebuchten Bruttopramien lagen stabil bei 10,8 MRD €.

— Das operative Ergebnis stieg dank des guten versicherungstechnischen
Ergebnisses um 12,3% auf 1179 MIO €.

— Die Combined Ratio belief sich auf 96,0 %.

Segmentiiberblick

Im Segment Schaden- und Unfallversicherung bieten
wir Privat- und Firmenkunden ein breites Spektrum an
Produkten und Dienstleistungen an. Es umfasst unter
anderem Unfall-, Invaliditats-, Sach-, allgemeine Haft-
pflicht- und Autoversicherungen. Mit unserem Ver-
sicherungsgeschift sind wir in mehr als 50 Landern ver-
treten. Zugleich sind wir der weltweit groRte Anbieter
von Reiseversicherungen, Assistance-Leistungen sowie
von Kreditversicherungen. Wir vertreiben unsere Pro-
dukte iiber ein weites Netz von Vertretern, Brokern,
Banken und anderen strategischen Partnern sowie iiber
direkte Vertriebswege.

Ergebnisiibersicht

Die gebuchten Bruttobeitrage stiegen, begiinstigt von einem

Wachstum in der Turkei, in Lateinamerika und Australien, um

0,3%auf 10,8 MRD €. Das interne Wachstum’ der Bruttobeitrage

war stabil. Ohne den Riickgang aus der geplanten Reduzie-
rung unseres Ernteausfallversicherungsgeschéfts in den usa
belief sich unser internes Wachstum auf 2,3 %.

Unser operatives Ergebnis verbesserte sich um 12,3% auf
1179 MIO €. Das versicherungstechnische Ergebnis stieg um
123 MIO € auf 357 MIO €, vor allem dank einer verbesserten
Schadenquote und der positiven Preisentwicklung. Unser
Kapitalanlageergebnis ging um 77 mio € auf 784 mi0 € zuriick,
was den positiven Effekt der niedrigeren Restrukturierungs-
aufwendungen weitgehend aufzehrte.

Die Combined Ratio sank im zweiten Quartal 2013 um 1,2 Pro-
zentpunkte auf 96,0%, vor allem wegen der verbesserten
zugrunde liegenden, auf das Schadenjahr bezogenen Schaden-
quote.

Operatives Ergebnis +12,3 %
OPERATIVES ERGEBNIS SCHADEN-UNFALL A07
MIO €
-19,4% +12,3%
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Q22011 022012 022013
Kennzahlen
KENNZAHLEN SCHADEN-UNFALL A08
MIO €
1.4.-30.6. 2013 2012 2011
Gebuchte Bruttobeitrage 10754 10726 10194
Operatives Ergebnis23 1179 1050 1303
Schadenquote in % 67,3 69,4 67,0
Kostenquote in % 28,7 27,8 27,9
Combined Ratio? in % 96,0 97,2 94,9

1 — Gebuchte Bruttobeitrdge, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.

2 — Um die riickwirkende Anwendung des seit 1. Januar 2013 geltenden geanderten Rechnungs-
legungsstandards 1As 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperioden entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
Angabe 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

3 — Seit dem ersten Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsaufwendungen innerhalb des
operativen Ergebnisses dargestellt. Samtliche Werte der Vorperioden wurden entsprechend
angepasst, um der gednderten Bilanzierungsweise zu entsprechen.
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Gebuchte Bruttobeitrage’

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

Dank positiver Preiseffekte in Hohe von 0,8 %, denen negative

Volumeneffekte in gleichem Umfang gegentiberstanden,
blieben die gebuchten Bruttobeitrdge stabil. Allerdings ver-
zeichneten wir Wachstum bei unseren Tochtergesell-
schaften in der Turkei, in Lateinamerika und in Australien.
Dieses konnte die Riickgdnge bei AGCS und in den USA teil-
weise kompensieren. Ohne den Riickgang aus der geplanten

Reduzierung unseres Ernteausfallversicherungsgeschifts

in den usa, belief sich das interne Wachstum auf 2,3 %.

Nominal stiegen die gebuchten Bruttobeitrdge um 0,3 % auf
10754 MIO €. Dabei lagen die (Ent-)Konsolidierungseffekte

bei 178 MIO €. Negative Wechselkurseffekte in Hohe von

147 MIO € sind in erster Linie auf die Abwertung des brasili-
anischen Real, des australischen Dollar und des britischen

Pfund gegeniiber dem Euro zurtickzufiihren.2

Der Analyse der Preis- und Volumeneffekte auf das interne
Beitragswachstum legen wir vier Kategorien zugrunde, die
das interne Wachstum des zweiten Quartals 2013 mit dem
entsprechenden Vorjahresquartal vergleichen:

Kategorie 1:
Gesamtwachstum —Preis- und Volumeneffekte sind positiv.

Kategorie 2:
Gesamtwachstum — entweder Preis- oder Volumeneffekte
sind positiv.

Kategorie 3:
Gesamtriickgang — entweder Preis- oder Volumeneffekte
sind positiv.

Kategorie 4:
Gesamtriickgang —Preis- und Volumeneffekte sind negativ.

Da keine der nachfolgend dargestellten Geschéftseinheiten
im Berichtsquartal negative Effekte sowohl beim Preis als
auch beim Volumen verzeichnete, entfillt Kategorie 4.

1 — Wir kommentieren die Entwicklung unserer gebuchten Bruttobeitrédge intern gerechnet —
das heil3t bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte —, um vergleichbare
Angaben zu liefern.

2 —Basierend auf den vierteljahrlichen durchschnittlichen Wechselkursen von 2013 im Vergleich
7U2012.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE NACH OPERATIVEN EINHEITEN —
INTERNE WACHSTUMSRATEN' A09
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1 — Vor Bereinigung lander- und segmenttibergreifender Transaktionen zwischen Gesellschaften
des Allianz Konzerns.

KATEGORIE 1

In der Tiirkei stiegen die Bruttobeitrage auf 225 MiO €. Das
interne Wachstum in Hohe von 56,0 % war vor allem unserem
Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft durch ausschlielich
in unserem Namen arbeitende Vertreter zu verdanken.

In Lateinamerika erhohten sich die Bruttobeitrdge auf
630 MIO €. Intern gerechnet entspricht dies einem Plus von
12,7%. Der Anstieg resultierte vor allem aus unserem Kraft-
fahrzeugversicherungsgeschéft in Brasilien und Wachs-
tum in Argentinien.
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In Allianz Global Assistance stiegen die Bruttobeitrage auf
483 MIO €, intern gerechnet um 12,0 %. Positive Preis- und
Volumeneffekte, hauptsdchlich in unserem Geschaft in
Brasilien, den usA und Deutschland, trugen zu diesem
Wachstum bei.

In Australien nahmen die Bruttobeitrdge auf 767 MIO € zu.
Das interne Wachstum von 8,1 % ist auf Neukunden in unse-
rem Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft sowie auf Preiser-
héhungen in unserem Privatkunden- und Kraftfahrzeug-
versicherungsgeschaft zurtickzuftihren.

In unserem Kreditversicherungsgeschift betrugen die Brutto-
beitrage 539 MIO € und erhohten sich damit intern gerech-
netum 6,9 %. Positiv wirkte sich vor allem das in den Wachs-
tumsmarkten gestiegene Geschaftsvolumen aus. Insge-
samt war der Preiseffekt leicht positiv.

KATEGORIE 2

Die Bruttobeitrage in der Region Asien-Pazifik nahmen auf
174 MIO € zu. Intern gerechnet entspricht dies einem Plus um

17,6 %, was Uberwiegend dem starken Wachstum unseres

Kraftfahrzeugversicherungsgeschéfts in Malaysia zu ver-
danken war. Der Preiseffekt war insgesamt leicht negativ.

In der Schweiz stiegen die Bruttobeitrdge auf 151 MIO &,
intern gerechnet um 7,6 %. Das Plus resultierte hauptsach-
lich aus einem Volumenzuwachs in unserem Kraftfahr-
zeugversicherungsgeschift. Der Anstieg wurde durch
einen negativen Preiseffekt teilweise aufgehoben.

In Mittel- und Osteuropa summierten sich die Bruttobei-
tridge auf 582 Mi0 €. Das interne Wachstum von 5,0 % war vor
allem dem starken Volumenwachstum unseres Kraftfahr-
zeug- und Krankenversicherungsgeschafts in Russland
zuzurechnen. Der Preiseffekt war negativ.

In Spanien stiegen die Bruttobeitrdge dank unseres
gewachsenen Kraftfahrzeug- und sonstigen Versicherungs-
geschafts um 1,9% auf 486 MI0 €. Aufgrund der schwierigen
Marktbedingungen waren die Preise bei unserem Kraftfahr-
zeug- und Firmenkundengeschéft hingegen rticklaufig.

In Frankreich betrugen die Bruttobeitrdge 894 MIO €, intern
gerechnet ein Plus von 1,4%. Grund fiir dieses Wachstum
waren Preiserhohungen in den meisten Geschéftsberei-
chen, die die Volumenverluste mehr als kompensierten.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

In Italien lieRen Preiserhohungen in unserem Kraftfahr-
zeugversicherungsgeschéft die Bruttobeitrage leicht um
0,2 % auf 1034 MIO € steigen.

KATEGORIE 3

In GrofShritannien verzeichneten wir einen Riickgang der
Bruttobeitrdge um intern gerechnet 0,3% auf 576 MIO €.
Niedrigere Preise in unserem Kraftfahrzeugversicherungs-
geschaft iber Makler und direkte Vertriebswege waren die
Hauptursache fiir diesen Riickgang.

In Deutschland sanken die Bruttobeitrage auf 1669 MIO €.
Intern gerechnet gingen die Bruttobeitrdge um 0,5 % zuriick.
Hauptursache waren Volumenverluste im sonstigen Versi-
cherungsgeschaft, die von Tariferh6hungen in unserem
Kraftfahrzeug- und Sachversicherungsgeschaft nicht auf-
gefangen werden konnten.

Bei AGcs beliefen sich die Bruttobeitrage auf 1237 MIO €. Der
Riickgang um 15,7% (intern gerechnet) war vorwiegend
Volumeneffekten im Geschaft von Allianz Risk Transfer
(ART) geschuldet. Riicklaufige Preise in unserem Luftfahrt-
geschift kompensierten die Preiserhohungen in unserem
Sachversicherungsgeschaft und unserer ,Marine Insurance”.

In den usA summierten sich die Bruttobeitrage auf 520 MIO €.
Das Minus von 34,2 % (intern gerechnet) resultierte haupt-
sdchlich daraus, dass wir unser Ernteausfallversicherungs-
geschaft wie geplant reduzierten. Zugleich verzeichneten

wir Volumenriickgdnge in unserem Firmenkundenge-
schéftinfolge unserer strengeren Zeichnungsdisziplin. Die

starken Preiserhohungen in unserem Firmenkunden-
geschaft fiihrten zu einem positiven Preiseffekt.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Intern gerechnet stiegen die gebuchten Bruttobeitrige um
0,7%, was auf einen positiven Preiseffekt von 1,0% und einen
negativen Volumeneffekt von 0,3% zuriickzuftihren war.
Nominal verbesserten sich die Bruttobeitrdge um 1,7 % auf
25951 MIO €. Ohne den Rickgang aus der Reduzierung
unseres Ernteausfallversicherungsgeschéfts in den usa
belief sich unser internes Wachstum auf 2,3 %.
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Operatives Ergebnis

OPERATIVES ERGEBNIS A10
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Versicherungstechnisches
Ergebnis 357 234 897 567
Operatives
Kapitalanlageergebnis 784 861 1547 1700
Sonstiges Ergebnis’ 38 -45 54 -34
Operatives Ergebnis 1179 1050 2498 2233

1 — Enthélt Provisions- und Dienstleistungsertrage/-aufwendungen, sonstige Ertrage/Aufwen-
dungen und Restrukturierungsaufwendungen.

Das operative Ergebnis im Segment Schaden- und Unfall-
versicherung analysieren wir hinsichtlich des versicherungs-
technischen Ergebnisses, des operativen Kapitalanlage-
ergebnisses und des sonstigen Ergebnisses!.

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012
Das operative Ergebnis stieg dank des verbesserten versiche-
rungstechnischen Ergebnisses um 129 MI0 € auf 1179 MIO €.

Das versicherungstechnische Ergebnis erhéhte sich um
123 MIO € auf 357 MIO €. Zu verdanken war diese Steigerung
einer giinstigeren zugrunde liegenden Schadenentwick-
lung (definiert als auf das Schadenjahr bezogene Schaden-
quote ohne Naturkatastrophen) sowie der anhaltend posi-
tiven Preisentwicklung. Hohere Aufwendungen zehrten
das Plus jedoch teilweise wieder auf.

Die Combined Ratio verbesserte sich um 1,2 Prozentpunkte
auf 96,0%.

1 — Enthélt Provisions- und Dienstleistungsertrage/-aufwendungen, sonstige Ertrage/Aufwen-
dungen und Restrukturierungsaufwendungen.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS ATl
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Verdiente Beitrdge (netto) 10379 10266 20691 20347
Auf das Schadenjahr bezogene
Schadenaufwendungen -7579  -7340 -14543 -14486

Auflésungen von Schadenriick-
stellungen aus den vergangenen

Jahren (Abwicklungsergebnis) 595 221 746 485
Schadenaufwendungen (netto) -6984  -7119 -13797 -14001
Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen (netto) -2976  -2862 -5885 -5674

Veranderungen der Riick-
stellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrége (netto) (ohne
Aufwendungen fiir Beitrags-

riickerstattungen)’ -62 -51 -112 -105
Versicherungstechnisches
Ergebnis 357 234 897 567

1 — Enthélt den versicherungstechnischen Anteil (Deckungsrtickstellungen fir Versicherungs-
vertrage und Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen) der ,Veranderungen der
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)”. Weitere Informationen
finden Sie unter Angabe 29 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

Unsere auf das Schadenjahr bezogene Schadenquote stieg
gegeniiber dem Vorjahr um 1,5 Prozentpunkte auf 73,0 %.
Die Hauptursache waren hohere Belastungen aus Naturka-
tastrophen, die geringere zugrunde liegende Verluste mehr
als neutralisierten. Anders als das eher glimpflich verlaufene

zweite Quartal 2012 entwickelte sich das zweite Quartal 2013
unglnstig. Daher erhdhten sich unsere Nettobelastungen

aus Naturkatastrophen um 375 MIO € auf 549 MIO €. Die Aus-
wirkungen von Naturkatastrophen nahmen um 3,6 Prozent-
punkte auf 5,3% zu. Am stirksten wirkten sich die Uber-
schwemmungen in Mittel- und Osteuropa (Tief Frederik)

aus, mit Nettoschadenaufwendungen von 329 MIO €.

Lasst man Naturkatastrophen unberticksichtigt, verbesser-
te sich die auf das Schadenjahr bezogene Schadenquote
verglichen mit dem zweiten Quartal 2012 um 2,1 Prozent-
punkte auf 67,7 %. Auf allen unseren Kernmérkten wurden
im gesamten Portfolio giinstige Entwicklungen bei den
zugrunde liegenden Schiden verzeichnet, was einer positi-
ven Preisentwicklung und einer geringeren Schadenhaufig-
keit und -héhe zuzurechnen ist.
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Folgende Einheiten trugen positiv zur Entwicklung der auf
das Schadenjahr bezogenen Schadenquote bei:

Italien: 0,7 Prozentpunkte. Ausschlaggebend waren eine
anhaltend niedrige Schadenhdaufigkeit, stabile Durch-
schnittspramien sowie geringere Schiden in unserem
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherungsgeschaft. Dariiber
hinaus profitierten wir von giinstigeren Wetterbedingun-
gen als im zweiten Quartal 2012, das zudem vom Erdbeben
in der Emilia Romagna belastet war.

USA: 0,6 Prozentpunkte. Diese Verbesserung war hauptsach-
lich der positiven Entwicklung unserer auf das Schadenjahr
bezogenen Schadenquote im Firmenkundengeschaft zu
verdanken. Sie profitierte von Initiativen im Zusammen-
hang mit Preisen und Schédden, geringeren Schéden aus
Naturkatastrophen und einem niedrigeren Anteil des Ernte-
ausfallversicherungsgeschafts.

Kreditversicherung: 0,5 Prozentpunkte. Dies war das Ergeb-
nis des Beitragswachstums und einer giinstigeren Schaden-
entwicklung unter anderem mit weniger Grofschéden.

Folgende Einheiten trugen negativ zur Entwicklung der auf
das Schadenjahr bezogenen Schadenquote bei:

Deutschland: 2,2 Prozentpunkte. Hauptgrund fiir den Riick-
gang waren hohere Belastungen aus Naturkatastrophen,
die die positive Wirkung der geringeren zugrunde liegen-
den Schaden mehr als aufzehrten. Im zweiten Quartal 2013
belasteten die Uberschwemmungen durch das Tief Frede-
rik und die Unwetter der Tiefs Manni und Norbert unser
Geschéft. Im zweiten Quartal 2012 verzeichneten wir Scha-
den aus den Unwettern des Tiefs Lisa.

Riickversicherung: 0,8 Prozentpunkte. Dieser Anstieg war
héheren Verlusten aus unserem Katastrophengeschéft

geschuldet. Hier wirkten sich vor allem die Uberschwem-
mungen durch das Tief Frederik und die Unwetter der Tiefs

Manni und Norbert negativ aus.

Mittel- und Osteuropa: 0,3 Prozentpunkte. Die Haupt-
ursachen waren eine Zunahme der Schaden durch Natur-
katastrophen in der Tschechischen Republik sowie hohere
wetterbedingte Schdden in Polen und der Slowakei. Hinzu
kam ein Anstieg der Schadenhohe bei unserem Kraftfahr-
zeugversicherungsgeschaft in Russland.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Schweiz: 0,3 Prozentpunkte. Dieser Anstieg war vor allem
auf Naturkatastrophen und Grofschiaden zurtickzufithren.
Die positive Wirkung der Verbesserungen bei unserer
zugrunde liegenden Schadenquote wurde dadurch mehr
als aufgehoben.

Unser Abwicklungsergebnis erhohte sich um 374 MI0 € auf
595 MIO €. Daraus ergab sich eine positive Entwicklung in
der Abwicklungsquote um 3,6 Prozentpunkte. Diese profi-
tierte davon, dass bestimmte Belastungen des zweiten
Quartals 2012 im laufenden Jahr ausblieben, wie die Erho-
hung der Schitzungen im Zusammenhang mit den Uber-
schwemmungsschédden der thailandischen Flutkatastro-
phe 2011 in Hohe von 120 MIO € sowie der weiteren Starkung
der versicherungstechnischen Reserven in den USA von
89 MIO €.

Im zweiten Quartal 2013 lagen die Gesamtaufwendungen
bei 2976 MIO €, gegeniiber 2 862 MIO € im zweiten Quartal
2012. Unsere Kostenquote erhéhte sich um 0,9 Prozent-
punkte auf 28,7 %. Uberwiegend war dieser Anstieg zurtick-
zufithren auf regulatorische Anderungen fiir unser
Geschéft in Brasilien (Gebthren fiir die Erfassung von
Versicherungspolicen), strukturelle Anderungen unseres
Versicherungsangebots in den USA (reduziertes Ernte-
ausfallversicherungsgeschéft), die Ubernahme von Gan
Eurocourtage in Frankreich (Vertrieb ausschlielich tiber
Makler und dadurch hohere Abschlusskosten) sowie auf
den Ruckgang der Beitragseinnahmen bei AGCS.
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OPERATIVES KAPITALANLAGEERGEBNIS' A12

SONSTIGES ERGEBNIS A13

MIO €
1.4.—-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012

Zinsertrdge und dhnliche Ertrage
(bereinigt um Zinsaufwendungen) 925 965 1797 1893

Operative Ertrage aus erfolgs-
wirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und -passiva (netto) -35 -7 -27 -5
Operative realisierte Gewinne/

Verluste (netto) 15 9 30 14
Operative Wertminderungen auf

Finanzanlagen (netto) -7 -1 -8 -14
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -77 -70 -145 -137
Aufwendungen fiir

Beitragsriickerstattung (netto)? -37 -25 -100 -51
Operative Anlageertrage 784 861 1547 1700

1—Die ,operativen Anlageertrage" fir unser Segment Schaden- und Unfallversicherung um-
fassen das ,operative Kapitalanlageergebnis", wie unter Angabe 4im Anhang zum verkiirzten
Konzernzwischenabschluss angegeben, und die , Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattun-
gen (netto)" (Uberschussbeteiligung), wie unter Angabe 29 im Anhang zum verkirzten
Konzernzwischenabschluss angegeben.

2 —Bezieht sich auf die Uberschussbeteiligung, vor allem aus dem uBr-Geschaft (Unfallver-
sicherung mit garantierter Beitragsriickzahlung), und enthalt den anlagebezogenen Teil der
,Veranderungen der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)”.
Weitere Informationen finden Sie unter Angabe 29 im Anhang zum verkurzten Konzern-
zwischenabschluss.

Die operativen Anlageertrige gingen um 77 MIO € auf
784 MIO € zurlick. Hierfur waren in erster Linie der Riick-
gang bei Zinsertrdgen und dhnlichen Ertrdgen (bereinigt
um Zinsaufwendungen) sowie ein negatives Wechselkurs-
ergebnis (netto) verantwortlich.

Die Zinsertrége und dhnlichen Ertrédge (bereinigt um Zinsauf-
wendungen) verringerten sich um 40 MIO € auf 925 MIO €,
eine Folge geringerer Ertrdge aus Aktien und festverzins-
lichen Wertpapieren. Der gesamte durchschnittliche Anlage-
bestand erhohte sich von 100,8 MRD € im zweiten Quartal
2012 um 4,8% auf 105,6 MRD € im zweiten Quartal 2013. Dieses
Wachstum konnte die negativen Effekte sinkender Renditen
nicht ausgleichen.

Die operativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) beliefen sich
auf einen Verlust in Hohe von 35 MIO €. Der Riickgang um
28 MIO € war groftenteils einem negativen Wechselkurs-
ergebnis inklusive Absicherungsgeschéaften geschuldet.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

MIO €
1.4.—30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012

Provisions- und

Dienstleistungsertrage 307 291 597 581
Sonstige Ertrage 11 10 19 17
Provisions- und

Dienstleistungsaufwendungen -273 -264 -548 -540
Sonstige Aufwendungen -6 -6 -1 -10
Restrukturierungsaufwendungen -1 -76 -3 -82
Sonstiges Ergebnis 38 -45 54 -34

Unser sonstiges Ergebnis verbesserte sich um 83 MIO € auf
38 MIO €, vor allem, da verglichen mit dem zweiten Quartal
2012 die Restrukturierungsaufwendungen deutlich niedriger
ausfielen.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Das operative Ergebnis stieg um 265 MIO € auf 2 498 MIO €.
Dieses Plus war vor allem unserem starken versicherungs-
technischen Ergebnis sowie niedrigeren Restrukturierungs-
aufwendungen zu verdanken. Das Kapitalanlageergebnis
sank um 153 MIO € auf 1547 MIO €, vor allem aufgrund des
derzeitigen Niedrigzinsumfelds und geringerer Dividenden-
ertrage.

Die Combined Ratio verbesserte sich um 1,6 Prozentpunkte
auf9s,1%. Begiinstigt wurde dies durch zwei Faktoren: zum
einen die Verbesserung unserer auf das Schadenjahr bezo-
genen Schadenquote um 0,9 Prozentpunkte, zum anderen
die Verbesserung unserer Abwicklungsquote um 1,2 Prozent-
punkte. Gegenlaufig dazu entwickelten sich die Nettobelas-
tungen aus Naturkatastrophen in Hohe von 619 MIO €, dies
entspricht einem Anstieg um 404 MIO €, sowie hohere Auf-
wendungen gegeniiber dem ersten Halbjahr 2012.
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INFORMATIONEN ZUM SEGMENT SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG A4
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Gebuchte Bruttobeitrége? 10754 10726 25951 25523
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1121 -1161 -2431 -2624
Verdnderung in Beitragsiibertragen 746 701 -2829 -2552
Verdiente Beitrdge (netto) 10379 10266 20691 20347
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 932 976 1819 1915
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva (netto) -35 -7 -27 -5
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 15 9 30 14
Provisions- und Dienstleistungsertrage 307 291 597 581
Sonstige Ertrage 11 10 19 17
Operative Ertrage 11609 11545 23129 22869
Schadenaufwendungen (netto) -6984 -7119 -13797 -14001
Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrdage (netto) -99 -76 -212 -156
Zinsaufwendungen -7 -11 -22 -22
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -7 -1 -8 -14
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -77 -70 -145 -137
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -2976 -2862 -5885 -5674
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -273 -264 -548 -540
Restrukturierungsaufwendungen -1 -76 -3 -82
Sonstige Aufwendungen -6 -6 -11 -10
Operative Aufwendungen -10430 -10495 -20631 -20636
Operatives Ergebnis 1179 1050 2498 2233
Schadenquote?in % 67,3 69,4 66,7 68,8
Kostenquote? in % 28,7 27,8 28,4 27,9
Combined Ratio?%in % 96,0 97,2 95,1 96,7

1 —Im Geschaftsbereich Schaden- und Unfallversicherung entspricht der gesamte Umsatz den

gebuchten Bruttobeitrdgen.
2 — Verhltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

3 — Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitrdgen
(netto).

4 —Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwen-
dungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen
Segmenten — 2. Quartal

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

moe Verdiente Beitrdge

Gebuchte Bruttobeitrage (netto) Operatives Ergebnis
intern’

1.4.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland 1669 1690 1669 1677 1860 1851 -53 122
Schweiz 151 144 155 144 348 357 30 56
Osterreich 216 214 216 214 202 197 10 19
German Speaking Countries? 2055 2070 2059 2057 2426 2422 -5 203
Italien 1034 1032 1034 1032 993 971 322 202
Frankreich3 894 736 746 736 951 781 120 91
Niederlande 154 168 154 168 162 169 15 17
Turkei 225 150 234 150 146 98 13 4
Belgien® 108 79 83 79 106 75 16 12
Griechenland 26 29 26 29 21 23 4 6
Afrika 16 17 16 17 13 11 3 1
Western & Southern Europes 2457 2211 2293 2211 2392 2128 496 337
Lateinamerika 630 598 674 598 444 388 34 26
Spanien 486 477 486 477 452 461 63 53
Portugal 66 66 66 66 67 66 6 10
Iberia & Latin America 1182 1141 1226 1141 963 915 103 89
USA 520 805 530 805 461 603 56 -78
USA 520 805 530 805 461 603 56 -78
Allianz Global Corporate & Specialty 1237 1480 1248 1480 708 774 86 75
Reinsurance PC 661 692 661 692 724 816 66 50
Australien 767 737 797 737 560 521 133 104
GroRbritannien 576 606 604 606 523 539 46 64
Kreditversicherung 539 500 525 491 377 338 116 118
Irland$ 112 111 112 111 94 99 14 6
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 3892 4126 3947 4117 2986 3087 461 416
Russland 180 155 186 155 142 162 -6 -2
Polen 110 105 108 105 85 87 1 7
Ungarn 59 60 59 60 57 58 2 -7
Slowakei 72 76 72 76 65 70 13 19
Tschechische Republik 69 69 70 69 54 55 6 8
Rumdnien 44 46 44 46 37 36 1 1
Bulgarien 22 27 22 27 14 14 4 -
Kroatien 24 22 24 22 19 19 3 3
Ukraine 3 3 4 3 1 1 - 2
Mittel- und Osteuropa8 582 562 590 562 474 502 23 27
Asien-Pazifik 174 148 174 148 95 81 19 14
Mittlerer Osten und Nordafrika 18 20 20 20 12 12 2 2
Growth Markets 774 730 784 730 581 595 44 43
Allianz Global Assistance 483 432 484 432 458 428 22 35
Allianz Worldwide Care® 119 91 119 91 102 88 9 5
Allianz Worldwide Partners® 640 523 641 537 570 516 24 40
Konsolidierung und Sonstiges?® - 766 -880 -767 -881 - - - -
Summe 10754 10726 10713 10717 10379 10266 1179 1050

1—Zeigt die Bruttobeitrage auf interner Basis bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsoli- 3 —Am 1. Oktober 2012 hat Allianz Frankreich die Makleraktivitaten in der Schaden- und Unfall-
dierungseffekte. versicherungssparte (mit Ausnahme von Transport) von Gan Eurocourtage Gibernommen.
2 —Enthélt gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von 19 MO €, verdiente Beitrage (netto) in Hohevon 4 — Am 1. August 2012 (ibernahm Allianz Belgien das Versicherungsgeschéft der Mensura.
16 MIO € und ein operatives Ergebnis in Hohe von 8 mi0 € fir Q2 2013 und gebuchte Brutto- 5 — Enthélt ein operatives Ergebnis in Hohe von 3 mi0 € fiir Q2 2013 und 4 MI0 € fiir Q2 2012 aus

beitrage in Hohe von 22 MO €, verdiente Beitrage (netto) in Hohe von 17 Mio € und ein opera- einer Management-Holdinggesellschaft in Luxemburg.
tives Ergebnis in Hohe von 6 MI0 € fir Q2 2012 der ,Miinchener und Magdeburger Agrarver-
sicherung AG".

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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%
Combined Ratio Schadenquote Kostenquote
1.4.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland 110,6 99,6 82,9 72,0 27,7 27,6
Schweiz 97,2 91,5 74,1 67,8 23,1 23,7
Osterreich 99,0 96,1 71,9 69,7 27,1 26,4
German Speaking Countries? 107,3 97,9 80,5 71,2 26,8 26,7
Italien 76,4 89,0 51,6 64,5 24,8 24,5
Frankreich3 96,3 98,0 67,1 71,3 29,2 26,7
Niederlande 96,6 96,8 66,1 69,7 30,5 27,1
Turkei 96,8 102,6 72,0 74,6 24,8 28,0
Belgien* 96,1 95,3 67,0 62,0 29,1 333
Griechenland 81,1 77,5 46,9 39,8 34,2 37,7
Afrika 92,8 101,2 41,4 44,5 51,4 56,7
Western & Southern Europes 87,9 93,8 60,6 67,4 27,3 26,4
Lateinamerika 98,7 100,2 65,2 68,4 33,5 31,8
Spanien 90,0 91,3 68,2 69,8 21,8 21,5
Portugal 94,4 91,7 70,9 69,4 23,5 22,3
Iberia & Latin America 94,3 95,1 67,0 69,2 27,3 25,9
USA 100,2 122,6 64,4 90,6 35,8 32,0
USA 100,2 122,6 64,4 90,6 35,8 32,0
Allianz Global Corporate & Specialty 98,1 99,6 69,1 73,7 29,0 25,9
Reinsurance PC 95,1 97,9 68,2 71,3 26,9 26,6
Australien 86,8 94,1 60,6 65,5 26,2 28,6
GroRbritannien 96,3 93,7 65,9 65,1 30,4 28,6
Kreditversicherung 77,8 79,3 47,8 53,5 30,0 25,8
Irland® 91,5 101,5 61,5 71,9 30,0 29,6
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 92,2 95,1 63,8 67,9 28,4 27,2
Russland 111,7 104,3 69,6 63,6 42,1 40,7
Polen 103,3 96,8 67,9 64,3 35,4 32,5
Ungarn 106,7 124,6 67,9 65,4 38,8 59,2
Slowakei 86,7 81,5 56,2 51,6 30,5 29,9
Tschechische Republik 92,2 90,6 61,2 64,8 31,0 25,8
Rumanien 104,3 106,5 73,1 77,4 31,2 29,1
Bulgarien 79,7 99,9 48,8 68,0 30,9 31,9
Kroatien 91,6 90,9 52,0 52,2 39,6 38,7
Ukraine 127,0 48,4 66,9 9,1 60,1 39,3
Mittel- und Osteuropa? 102,1 100,3 65,2 62,8 36,9 37,5
Asien-Pazifik 88,4 89,9 57,6 57,8 30,8 32,1
Mittlerer Osten und Nordafrika 95,8 103,3 61,5 70,1 34,3 33,2
Growth Markets 99,7 99,2 63,9 62,4 35,8 36,8
Allianz Global Assistance 96,8 94,3 61,5 58,3 35,3 36,0
Allianz Worldwide Care® 91,8 94,9 72,5 75,6 19,3 19,3
Allianz Worldwide Partners® 97,0 94,4 63,8 61,4 33,2 33,0
Konsolidierung und Sonstiges® — - - — - -
Summe 96,0 97,2 67,3 69,4 28,7 27,8

6 —Ab dem dritten Quartal 2012 wurde Allianz Worldwide Care von Global Insurance Lines &
Anglo Markets auf Allianz Worldwide Partners tibertragen. Vorjahreszahlen wurden entspre-
chend angepasst.

7 —Enthélt ein operatives Ergebnis in Hohe von 0 Mio € fir Q2 2013 und ein negatives operatives
Ergebnis in Hohe von 1 mI0 € fiir Q2 2012 aus AGF UK.

8 —Enthlt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und
Konsolidierungen zwischen den Léndern dieser Region.

9 — Der Geschéftsbereich Allianz Worldwide Partners beinhaltet die rechtlich selbststandigen
Gesellschaften von Allianz Global Assistance, Allianz Worldwide Care, das Riickversicherungs-

geschaft von Allianz Global Automotive und Ertrags- und Aufwandspositionen einer Manage-
ment-Holdinggesellschaft. Der Geschaftsbereich befindet sich noch in der Entstehung und
wird in den folgenden Quartalen weiter ausgebaut. Enthalt gebuchte Bruttobeitrage in Hohe
von 38 MIO €, verdiente Beitrage (netto) in Hohe von 10 MIO € und ein negatives operatives
Ergebnis in Hohe von 6 Mi0 € aus dem Riickversicherungsgeschéft von Allianz Global Auto-
motive fiir Q2 2013.

10— Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen
Regionen wurden hierin bereinigt.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

21



22

Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten — 1. Halbjahr

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

moe Verdiente Beitrdge

Gebuchte Bruttobeitrage (netto) Operatives Ergebnis
intern’

1.1.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland? 5669 5583 5669 5570 3711 3654 266 317
Schweiz 1103 1120 1123 1120 717 732 89 110
Osterreich 566 552 566 552 401 389 28 35
German Speaking Countries? 7365 7284 7385 7271 4849 4796 393 469
Italien 2012 1985 2012 1985 1959 1929 528 365
Frankreich4 2359 1874 1906 1874 1885 1582 223 187
Niederlande 424 419 424 416 332 343 25 15
Turkei 436 296 445 296 276 189 30 7
Belgiens 252 188 193 185 210 148 25 21
Griechenland 56 59 56 59 41 46 8 12
Afrika 54 53 54 53 27 24 4 3
Western & Southern Europe® 5593 4874 5090 4868 4730 4261 850 618
Lateinamerika 1197 1164 1302 1163 884 768 73 65
Spanien 1100 1084 1100 1084 899 911 114 128
Portugal 183 186 183 186 132 129 10 19
Iberia & Latin America 2480 2434 2585 2433 1915 1808 197 212
USA 972 1461 985 1461 924 1131 103 -42
USA 972 1461 985 1461 924 1131 103 -42
Allianz Global Corporate & Specialty 23803 3104 2822 3104 1438 1598 178 192
Reinsurance PC2 2115 2182 2075 2182 1458 1582 110 114
Australien 1452 1412 1498 1412 1159 1065 198 171
GrolRRbritannien 1171 1174 1212 1174 1040 1057 101 97
Kreditversicherung 1138 1091 1114 1067 721 660 204 218
Irland? 224 232 224 232 187 197 21 23
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 8903 9195 8945 9171 6003 6159 812 814
Russland 400 360 410 360 288 317 -6 -3
Polen 219 214 215 214 170 178 4 11
Ungarn 145 174 146 174 113 116 8 5
Slowakei 177 185 177 185 131 134 26 34
Tschechische Republik 143 147 146 147 111 112 12 15
Rumdnien 93 93 93 93 73 72 2 2
Bulgarien 37 42 37 42 31 31 9 4
Kroatien 52 51 53 51 38 38 6 6
Ukraine 9 7 9 7 3 3 1 2
Mittel- und Osteuropa® 1274 1272 1286 1272 958 1001 59 7
Asien-Pazifik 354 300 358 300 184 157 38 29
Mittlerer Osten und Nordafrika 38 38 41 38 24 24 4 2
Growth Markets 1666 1610 1685 1610 1166 1182 101 102
Allianz Global Assistance 1009 905 1011 905 893 837 36 49
Allianz Worldwide Care” 296 231 296 231 199 173 17 11
Allianz Worldwide Partners™ 1360 1136 1362 1150 1104 1010 42 60
Konsolidierung und Sonstiges! -2388  -2471  -2349  -2465 - - - -
Summe 25951 25523 25688 25499 20691 20347 2498 2233

1—Zeigt die Bruttobeitrage auf interner Basis bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsoli-

dierungseffekte.

2 —Die Combined Ratio von Deutschland und Reinsurance pC wurde durch einen Einmaleffekt

aufgrund der Beendigung eines internen Riickversicherungsvertrags beeinflusst, was zu einer

Verbesserung der Combined Ratio fiir Deutschland um 1,8 Prozentpunkte und fiir Reinsurance

PC zu einem Anstieg um 4,5 Prozentpunkte fiihrte. Dies hatte keine Auswirkungen auf den

Allianz Konzern.

beitrage in Hohe von 29 MIO €, verdiente Beitrage (netto) in Hohe von 21 Mi0 € und ein opera-
tives Ergebnis in Hohe von 7 mi0 € fiir 6M 2012 der ,Miinchener und Magdeburger Agrarver-

sicherung AG".
4—Am 1. Oktober 2012 hat Allianz Frankreich die Makleraktivitaten in der Schaden- und Unfall-

versicherungssparte (mit Ausnahme von Transport) von Gan Eurocourtage ibernommen.

5—Am 1. August 2012 tibernahm Allianz Belgien das Versicherungsgeschaft der Mensura.

6 — Enthalt ein operatives Ergebnis in Hhe von 7 Mi0 € fir 6m 2013 und 8 MIO € fr 6M 2012 aus

3 — Enthalt gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von 27 IO €, verdiente Beitrdge (netto) in Héhe von
20 MI0 € und ein operatives Ergebnis in Héhe von 10 mi0 € fiir 6M 2013 und gebuchte Brutto-

einer Management-Holdinggesellschaft in Luxemburg.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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%

Combined Ratio Schadenquote Kostenquote

1.1.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland? 101,1 98,8 75,7 71,3 25,4 27,5
Schweiz 93,3 91,9 71,2 69,9 22,1 22,0
Osterreich 97,7 97,1 70,4 70,3 27,3 26,8
German Speaking Countries3 99,4 97,5 74,4 71,0 25,0 26,5
Italien 80,9 90,3 56,4 66,0 24,5 24,3
Frankreich4 96,4 98,3 68,5 72,3 27,9 26,0
Niederlande 98,3 100,8 68,6 72,6 29,7 28,2
Tuirkei 94,5 103,0 69,3 75,0 25,2 28,0
Belgiens 95,9 97,4 67,6 63,6 28,3 33,8
Griechenland 82,6 77,8 48,1 43,9 34,5 33,9
Afrika 94,3 95,3 54,0 54,3 40,3 41,0
Western & Southern Europe$ 89,9 94,8 63,3 68,9 26,6 25,9
Lateinamerika 98,1 98,9 65,2 68,1 32,9 30,8
Spanien 91,5 90,4 70,6 69,7 20,9 20,7
Portugal 96,8 91,7 73,3 69,0 23,5 22,7
Iberia & Latin America 94,9 94,1 68,3 69,0 26,6 25,1
USA 100,9 114,6 65,1 81,3 35,8 33,3
USA 100,9 114,6 65,1 81,3 35,8 33,3
Allianz Global Corporate & Specialty 97,7 97,5 69,3 70,3 28,4 27,2
Reinsurance PC2 95,7 96,8 61,1 69,2 34,6 27,6
Australien 93,4 97,1 67,4 70,8 26,0 26,3
GroRbritannien 95,8 96,3 64,7 64,6 31,1 31,7
Kreditversicherung 81,1 78,0 52,5 51,9 28,6 26,1
Irland? 95,2 97,0 63,1 67,7 32,1 29,3
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 94,1 95,0 64,0 67,1 30,1 27,9
Russland 108,5 103,4 67,1 61,9 41,4 41,5
Polen 102,1 98,4 67,3 65,7 34,8 32,7
Ungarn 105,3 107,8 65,7 58,9 39,6 48,9
Slowakei 87,0 82,3 56,8 52,3 30,2 30,0
Tschechische Republik 91,2 91,5 62,6 64,2 28,6 27,3
Ruménien 102,9 104,4 72,4 78,3 30,5 26,1
Bulgarien 751 89,9 44,4 58,4 30,7 31,5
Kroatien 91,3 91,7 53,3 54,2 38,0 37,5
Ukraine 116,8 62,9 61,1 18,4 55,7 44,5
Mittel- und Osteuropa® 100,2 98,1 64,1 61,8 36,1 36,3
Asien-Pazifik 88,1 90,0 57,4 59,6 30,7 30,4
Mittlerer Osten und Nordafrika 95,6 107,1 62,2 73,6 33,4 33,5
Growth Markets 98,2 97,3 63,0 61,8 35,2 35,5
Allianz Global Assistance 97,7 96,3 62,5 60,2 35,2 36,1
Allianz Worldwide Care? 92,0 94,1 73,9 75,7 18,1 18,4
Allianz Worldwide Partners° 97,6 95,9 64,6 62,8 33,0 33,1
Konsolidierung und Sonstiges™ — - - — - -
Summe 95,1 96,7 66,7 68,8 28,4 27,9

7 —Ab dem dritten Quartal 2012 wurde Allianz Worldwide Care von Global Insurance Lines &
Anglo Markets auf Allianz Worldwide Partners tibertragen. Vorjahreszahlen wurden entspre-

chend angepasst.

8 —Enthélt ein negatives operatives Ergebnis in Hohe von 0,2 MIO € fiir 6M 2013 und ein negatives

operatives Ergebnis in Hohe von 1 mi0 € fir 6M 2012 aus AGF UK.

9 — Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und

Konsolidierungen zwischen den Léndern dieser Region.

10 — Der Geschéftsbereich Allianz Worldwide Partners beinhaltet die rechtlich selbststandigen
Gesellschaften von Allianz Global Assistance, Allianz Worldwide Care, das Riickversicherungs-

geschaft von Allianz Global Automotive und Ertrags- und Aufwandspositionen einer Manage-
ment-Holdinggesellschaft. Der Geschaftsbereich befindet sich noch in der Entstehung und
wird in den folgenden Quartalen weiter ausgebaut. Enthélt gebuchte Bruttobeitrage in Hohe
von 55 MIO €, verdiente Beitrage (netto) in Hohe von 12 MI0 € und ein negatives operatives
Ergebnis in Hohe von 9 mio € aus dem Riickversicherungsgeschéft von Allianz Global Auto-

motive flir 6m 2013.

11— Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen

Regionen wurden hierin bereinigt.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



Lebens- und Krankenversicherung

ZWEITES QUARTAL 2013

— Das Wachstum bei den Beitragseinnahmen kehrt zurtick — ein Plus

von 10,3%! auf 14,1 MRD €.

— Das operative Ergebnis war mit 669 MIO € solide, litt jedoch unter dem

niedrigeren Kapitalanlageergebnis.

Segmentiiberblick

Die Allianz bietet ein breites Portfolio an Lebens- und
Krankenversicherungs- sowie Spar- und Anlageproduk-
ten, einschlieRlich Einzel- und Gruppenversicherungen.
Wir vermarkten unsere Lebens- und Krankenversiche-
rungsprodukte fiir Privat- und Firmenkunden iiber ver-
schiedene Vertriebskanéle, vorwiegend mit Hilfe von
Vertretern, Maklern und Bankpartnern. Als einer der
Weltmarktfiihrer im Lebensversicherungsgeschaft
betreuen wir Kunden in mehr als 45 Landern.

Ergebnisiibersicht

Die Beitragseinnahmen stiegen auf 14,1 MRD € — intern ge-
rechnet? erhéhten sie sich um 10,3%. Das Wachstum war
insbesondere dem Absatz fondsgebundener Produkte zu
verdanken, vor allem von Produkten mit Einmalprdmien. Die
Beitragseinnahmen legten insbesondere in Italien, Deutsch-
land und Taiwan kraftig zu.

Unser operatives Ergebnis fiel mit 669 MIO € solide aus. Im
Vergleich zum zweiten Quartal 2012 ging das operative Er-
gebnis jedoch aufgrund des ungtinstigen Kapitalanlage-
ergebnisses um 149 MIO € zurlck. In Deutschland wurde ein
Verlust aus Absicherungsgeschaften verbucht, wahrend das
verbesserte Kapitalanlageergebnis in den UsA zu einem
hoheren Aufwand bei den aktivierten Abschlusskosten fiihrte.

Unsere Ergebnismarge (Reserven)? sank infolge direkter
und indirekter Einflisse aus der jiingsten Marktvolatilitat von
75 auf 58 Basispunkte.

i is -18,2%
Operatives Ergebnis )
OPERATIVES ERGEBNIS LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG A17
MIO €

+20,6% -18,2%
900 ]
750
600
450 818

678 669
300
150

Q22011 Q22012 Q22013
Kennzahlen
KENNZAHLEN LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG A18
MIO €
1.4.-30.6. 2013 2012 2011
Gesamte Beitragseinnahmen 14125 12861 12978
Operatives Ergebnis34 669 818 678
Ergebnismarge (Reserven)

(BP) 58 75 66

1 — Beitragseinnahmen, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.

2 — Verhaltnis von operativem Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende.
Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Rickstellungen fir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fir Versicherungs- und Investment-
vertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrdagen abziiglich der
Ruickversicherungsaktiva.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

3 —Umdie riickwirkende Anwendung des seit 1.Januar 2013 geltenden gednderten Rechnungs-
legungsstandards 1As 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperioden entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
Angabe 2 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

4—Seit dem ersten Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsaufwendungen innerhalb des
operativen Ergebnisses dargestellt. Samtliche Werte der Vorperioden wurden entsprechend
angepasst, um der gednderten Bilanzierungsweise zu entsprechen.
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Gesamte Beitragseinnahmen

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

Um Informationen besser vergleichbar zu machen, kom-
mentieren wir im folgenden Abschnitt die Entwicklung
unserer Beitragseinnahmen intern gerechnet, das heil3t
bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungs-
effekte.

GESAMTE BEITRAGSEINNAHMEN —

INTERNE WACHSTUMSRATEN IN AUSGEWAHLTEN MARKTEN' A19
%
83,1
Lateinamerika B 43
45,2
Spanien 13,0

36,7
Italien 5,6
Belgien/ 12,3
Luxemburg 64,5
11,2
Asien-Pazifik -9,5

10,4
Frankreich 7.2
Deutschland 9,9
Lebensversicherung -8,4
Deutschland 1.8
Krankenversicherung 1,9

-7,8
USA -14,9
-23,0
Schweiz 11,5

Mittel- und -36,9
Osteuropa -2,5

W Q22013 gegeniiber 022012 M Q22012 gegeniiber Q2 2011

1 —Vor Bereinigung regions-, ldnder- und segmentubergreifender Transaktionen zwischen
Gesellschaften des Allianz Konzerns.

Die Beitragseinnahmen in Lateinamerika stiegen — intern
gerechnet — um 83,1 % auf 113 MIO €. Das Wachstum war
hauptsichlich dem hoheren Absatz von anlageorientierten
Produkten mit Einmalprdmien und einem neuen Renten-
vertrag mit einem GrofSkunden in Mexiko zu verdanken. In
Kolumbien blieben die Beitragseinnahmen weitgehend
stabil.

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens-
und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fonds-
gebundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statuto-
rischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

In Spanien legten die Beitragseinnahmen um 45,2% auf
392 MIO € zu. Zu verdanken war dieser Anstieg vor allem
dem starken Absatz fondsgebundener Produkte durch den
Bankassurance-Vertrieb sowie einem hdheren Absatz
anlageorientierter Produkte durch Vertreter.

In Italien stiegen die Beitragseinnahmen um 36,7 % auf
2620 MIO €. Das fortgesetzte starke Wachstum fondsgebun-
dener Pramien war hauptsachlich der erfolgreichen Ein-
fiihrung eines neuen Produkts Ende 2012 zu verdanken, das

durch unsere Finanzberater vertrieben wird. Hinzu kam die

Erholung der Verkaufe via Bankassurance von dem schwa-
chen Jahr 2012. Der Anteil der Prdmien aus fondsgebunde-
nen Produkten stieg weiter auf 73,2 % (Q2 2012: 52,3%) der
gesamten Beitragseinnahmen an.

In Belgien/Luxemburg verbuchten wir Beitragseinnahmen

voninsgesamt 613 MIO €—ein Plus von 12,3 %. Dieser Anstieg

war vorwiegend einem anlageorientierten Produkt zuzu-
schreiben, das hauptsachlich durch unseren Bankassu-
rance-Vertrieb in Belgien abgesetzt wird.

In der Region Asien-Pazifik beliefen sich die Beitragsein-
nahmen auf insgesamt 1346 MIO € — intern gerechnet ent-
spricht dies einem Wachstum von 11,2 %. In Taiwan stiegen
aufgrund starker Umsatze mit Einmalpramien im Bank-
assurance-Vertrieb die Primien mit fondsgebundenen Pro-
dukten. Dieser Anstieg konnte das riickldufige Geschéft bei
anlageorientierten Produkten mit Einmalprdmien in Std-
korea mehr als ausgleichen. Wir stellten dort im dritten
Quartal 2012 den Vertrieb eines unserer Hauptprodukte ein.
In Indonesien behauptete sich das traditionelle Geschaft,
wahrend das anlageorientierte Geschaft mit Einmalpra-
mien einen moderaten Riickgang verbuchte.

In Frankreich erhéhten sich die Beitragseinnahmen um
10,4% auf 2 139 MIO €. Das Wachstum in Hohe von 201 MIO €
wurde durch den Abschluss eines groen Gruppenpensions-
vertrags mit Einmalprdmien unterstiitzt.

In unserem Lebensversicherungsgeschéft in Deutschland
stiegen die Pramien um 9,9% auf 3674 MIO €. Dabei legten
vor allem Sparprodukte mit Einmalpramien sowie traditi-
onelle Kapitallebens- und Rentenversicherungsprodukte
zu, wihrend das Geschaft mit laufenden Beitragen weit-
gehend stabil blieb. In der Krankenversicherung in Deutsch-
land nahmen die Einnahmen um 1,8 % auf 832 MIO € zu, was
zum Teil Beitragserhéhungen und dem Neugeschaft mit
Zusatzversicherungen zu verdanken war.

25
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In den UsA sanken die gesamten Beitragseinnahmen auf
1788 MIO € — intern gerechnet ein Riickgang um 7,8 %. Das
Minus war Uiberwiegend indexgebundenen Rentenproduk-
ten geschuldet. Das niedrige Zinsniveau sowie Produkt-
und Provisionsanpassungen bei indexgebundenen Renten-
produkten und Variable-Annuity-Produkten im Jahr 2012
belasteten den Absatz in beiden Sparten.

In der Schweiz sanken die Beitragseinnahmen um 23,0 % auf
252 MIO €. Hauptgrund war das riicklaufige Geschéft mit

Einmalprdmien bei Gruppenlebensversicherungen, in dem

wir den Fokus weiterhin auf ein selektiveres Wachstum

richteten. Im Individuallebensversicherungsgeschaft ent-
wickelten sich sowohl die traditionellen als auch die anlage-
orientierten Produkte stabil.

Die gesamten Beitragseinnahmen in Mittel- und Osteuropa

gingen —intern gerechnet — um 36,9% auf 191 MIO € zurick.
Hauptgrund hierfiir war unser Geschaft in Polen, wo sich

durch regulatorische Eingriffe die Beitragseinnahmen aus

dem Einlagengeschéft deutlich verringerten. Der Pramien-
riickgang bei anlageorientierten Produkten mit Einmal-
pramien in der Tschechischen Republik wurde durch das

Wachstum im traditionellen Geschaft zum Teil ausge-
glichen.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Wir steigerten die gesamten Beitragseinnahmen gegeniiber
dem ersten Halbjahr 2012 um 9,0% auf 28 962 MIO €. Intern
gerechnet betrug das Plus 9,4%. Dieses Wachstum war
grolitenteils dem Geschaft mit fondsgebundenen Produk-
ten zu verdanken, profitierte aber auch von einer positiven
Entwicklung im traditionellen Geschift.

Der riicklaufige Absatz aufgrund von Produkt- und Provisi-
onsanpassungen in den UsA, die gesunkenen Umsétze in
Stidkorea sowie die regulatorischen Eingriffe in Polen
wurden durch die deutlich héheren Beitragseinnahmen
unseres anlageorientierten Geschéfts in Italien, Deutsch-
land und Taiwan mehr als ausgeglichen.

Operatives Ergebnis

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

Das operative Ergebnis sank aufgrund des niedrigeren Kapi-
talanlageergebnisses sowie der hoheren Aufwendungen
bei aktivierten Abschlusskosten um 149 MIO € auf 669 MIO €.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Die Zinsertrdge und dhnlichen Ertrige (bereinigt um Zins-
aufwendungen) sanken um 55 MIO € auf 4347 MIO €. Dies

war iiberwiegend dem riicklaufigen Zinsertrag aus festver-
zinslichen Wertpapieren sowie den geringeren Dividenden-
ertrdgen geschuldet.

Die operativen Ertrige aus erfolgswirksam zum Zeitwert

bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) fielen um

481 MIO € auf einen Verlust von 686 MIO €. Zuriickzufithren

war dieser Riickgang hauptsichlich auf Nettoverluste aus

Wahrungsumrechnungseffekten und Derivaten in Deutsch-
land. Diese Derivate setzen wir sowohl zur Steuerung der
Duration und von anderen zinsbezogenen Anlagen als

auch zum Schutz vor Aktienkurs- und Wechselkursschwan-
kungen ein. Zum Teil kompensiert wurde das Minus durch

zwei Faktoren: zum einen durch den niedrigeren Negativ-
effekt aus Absicherungsgeschéften in Verbindung mit Pro-
dukten in den Usa, die Renten und andere garantierte Leis-
tungen beinhalten, zum anderen durch einen positiven

Effekt der Marktentwicklung auf unsere zum Zeitwert
bewerteten Anlagen vor allem in Frankreich.

Die operativen realisierten Gewinne und Verluste (netto)
sanken um 15 MIO € auf 718 MIO €. Dabei kompensierten
hohere realisierte Gewinne aus Aktien niedrigere realisierte
Gewinne aus festverzinslichen Wertpapieren fast vollstandig.

Die operativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
betrugen 132 MIO €. Die Verbesserung um 72 MIO € resultier-
te daraus, dass das zweite Quartal 2012 durch Wertminde-
rungen auf Aktien belastet worden war, hauptsachlich auf
unsere Anlagen im Finanzsektor.

Die Schadenaufwendungen (netto) erhéhten sich um
420 MIO € auf 4990 MI0 €. Hauptgrund waren héhere Ablaufe
in Thailand und Frankreich, die durch geringere Aufwen-
dungen fiir Ablaufe in Deutschland teilweise ausgeglichen
wurden.

Die Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und

Investmentvertrdge (netto) sank um 589 MIO € auf2 928 MIO €.
Hauptursache daftir war der Riickgang bei den Zufiihrun-
gen von Pramien zur Deckungsriickstellung aufgrund des

negativen Effekts aus der Neubewertung gesunkener Kapi-
talanlageertrage in Deutschland sowie die sich ausglei-
chenden Auswirkungen héherer Ablaufe in Thailand. Die

Riickgidnge wurden zum Teil durch héhere Zufihrungen zu

Reserven ausgeglichen, die durch die gestiegenen Pramien

in Deutschland und die giinstige Entwicklung der Finan-
zertrage in Frankreich gestiitzt wurden.
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Die Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
stiegen vor allem aufgrund héherer Abschlussaufwendun-
gen um 225 MIO € auf 1478 MIO €. Hauptgrund hierfiir waren
héhere Abschreibungen und Anpassungen von aktivierten
Abschlusskosten —in erster Linie in den USA.

Insgesamt wurde unsere Marge aus Kapitalanlagen (insbe-
sondere der Nettoeffekt aus dem Anlageergebnis nach
Absicherung von Wertschwankungen und Garantien sowie
nach Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer)
besonders durch die geringere Marge aus Kapitalanlagen
in Deutschland belastet, fir die Verluste im Zusammen-
hang mit Absicherungsgeschéften und Wahrungseffekten
verantwortlich waren. Hohere Margen aus Kapitalanlagen

in anderen Landern, vor allem in den UsA, konnten diesen

Riickgang leicht iiberkompensieren. Jedoch belasteten

héhere Abschreibungen und Anpassungen von aktivierten

Abschlusskosten unser Geschaft in den usa, wodurch die

insgesamt positiven Effekte der hoheren Marge aus Kapital-
anlagen praktisch aufgezehrt wurden.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Das operative Ergebnis sank um 119 MIO € auf 1524 MIO €,
vor allem infolge des niedrigeren Kapitalanlageergebnis-
ses. Wahrend der Riickgang gréfStenteils aus dem negati-
ven Beitrag der operativen Ertrage aus erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva im zweiten
Quartal 2013 resultiert, trugen auch niedrigere realisierte
Gewinne im ersten Quartal 2013 dazu bei.

INFORMATIONEN ZUM SEGMENT LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG A20
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Gesamte Beitragseinnahmen? 14125 12861 28962 26560
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -151 -179 -308 -333
Verénderung in Beitragsiibertragen -50 -51 -164 -118
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 13924 12631 28490 26109
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -8012 -7097 -16218 -14214
Verdiente Beitrdage (netto) 5912 5534 12272 11895
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 4368 4423 8445 8485
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -686 -205 -930 -367
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 718 733 1617 1800
Provisions- und Dienstleistungsertrage 168 131 308 258
Sonstige Ertrage 31 37 80 79
Operative Ertrige 10511 10653 21792 22150
Schadenaufwendungen (netto) -4990 -4570 -9816 -9679
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) -2928 -3517 -6929 -7231
Zinsaufwendungen -21 -21 -40 -41
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -132 -204 -194 -266
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -193 -191 -383 -353
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -1478 -1253 -2726 -2774
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -74 -55 -130 -118
Restrukturierungsaufwendungen -1 -2 -2 -4
Sonstige Aufwendungen -25 -22 -48 -41
Operative Aufwendungen -9842 -9835 -20268 -20507
Operatives Ergebnis 669 818 1524 1643
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 58 75 66 77

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens-
und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fonds-
gebundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statuto-
rischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhaltnis von operativem Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende.
Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Ruckstellungen fiir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fur Versicherungs- und Investment-
vertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrdgen abzlglich der
Riickversicherungsaktiva.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen
Segmenten — 2. Quartal

LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN A21
MIO € . . .
Verdiente Beitrdge Ergebnismarge
Gesamte Beitragseinnahmen’ (netto) Operatives Ergebnis  (Reserven)? (p)
intern?
1.4.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland Lebensversicherung 3674 3342 3674 3342 2605 2401 162 316 36 76
Deutschland Krankenversicherung 832 817 832 817 831 818 53 40 85 69
Schweiz 252 335 258 335 86 133 21 20 62 61
Osterreich 87 91 87 91 62 62 11 - 103 -
German Speaking Countries 43845 4585 4851 4585 3584 3414 247 376 45 73
Italien 2620 1916 2620 1916 109 123 74 63 63 58
Frankreich 2139 1938 2139 1938 849 727 123 124 67 72
Belgien/Luxemburg 613 546 613 546 99 105 22 29 87 124
Niederlande 64 69 64 69 32 34 11 12 102 124
Tiirkei 43 27 44 27 10 10 -1 2 -87 211
Griechenland 23 25 23 25 14 14 - -1 — -54
Afrika 12 11 12 11 6 5 1 1 179 99
Western & Southern Europe 5514 4532 5515 4532 1119 1018 230 230 67 73
Lateinamerika 113 59 108 59 66 27 2 2 102 115
Spanien 392 270 392 270 160 114 34 29 214 199
Portugal 52 45 52 45 21 21 5 5 400 460
Iberia & Latin America 557 374 552 374 247 162 a1 36 215 209
USA 1788 1976 1821 1976 220 198 100 127 56 76
USA 1788 1976 1821 1976 220 198 100 127 56 76
Reinsurance LH 134 120 134 120 110 107 -15 -5 -320 -97
Global Insurance Line & Anglo Markets 134 120 134 120 110 107 -15 -5 -320 -97
Siidkorea 318 503 315 503 124 140 2 11 7 50
Taiwan 520 225 533 225 40 46 -3 2 -17 16
Indonesien 190 243 205 243 86 62 16 10 467 356
Malaysia 91 79 91 79 53 49 6 5 194 186
Japan — — - - 2 2 1 -9 21 -152
Sonstige 227 178 222 178 159 150 17 16 203 183
Asien-Pazifik 1346 1228 1366 1228 464 449 39 35 70 66
Polen 21 94 20 94 6 32 4 4 380 238
Slowakei 59 60 59 60 48 49 9 8 295 288
Ungarn 31 29 32 29 12 12 3 -1 281 -124
Tschechische Republik 30 71 31 71 20 17 5 8 301 573
Russland 20 24 21 24 20 23 - -1 - -290
Kroatien 15 14 16 14 16 13 1 - 189 -
Bulgarien 8 7 8 7 7 6 1 1 274 436
Rumaénien 7 7 6 7 4 4 1 - 182 -
Mittel- und Osteuropa* 191 306 193 306 133 154 23 19 272 224
Mittlerer Osten und Nordafrika 40 41 44 41 34 32 4 5 283 408
Global Life 1 1 1 1 1 - - - =5 =S
Growth Markets 1578 1576 1604 1576 632 635 66 59 99 93
Konsolidierung® -291 -302 -290 -302 - - - -5 -5 -5
Summe 14125 12861 14187 12861 5912 5534 669 818 58 75
1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- vertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abziiglich der Ruckver-
und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fonds- sicherungsaktiva.
gebundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statuto- 3 — Beitragseinnahmen, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.
rischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind. 4 —Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und
2 —Verhdltnis von operativem Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem Konsolidierungen zwischen den Landern dieser Region.
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende. 5 — Darstellung nicht aussagekraftig.
Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Ruckstellungen fur Schaden und noch 6 — Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen
nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fir Versicherungs- und Investment- wurden hierin bereinigt.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



A— Konzernzwischenlagebericht

0]

Uberblick iiber den Geschaftsverlauf 34 Corporate und Sonstiges

13 Schaden- und Unfallversicherung 37 Ausblick
24 Lebens- und Krankenversicherung 40 Vermdogenslage und Eigenkapital
30 Asset Management 49 Uberleitungen

Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen
Segmenten — 1. Halbjahr

LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN A22
MIO € . . .
Verdiente Beitrage Ergebnismarge
Gesamte Beitragseinnahmen’ (netto) Operatives Ergebnis  (Reserven)? (Bp)
intern?
1.1.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland Lebensversicherung 8140 7282 8140 7282 5658 5338 506 558 57 68
Deutschland Krankenversicherung 1663 1635 1663 1635 1663 1636 84 83 68 72
Schweiz 1169 1365 1191 1365 318 432 41 40 62 63
Osterreich 201 225 201 225 149 162 20 19 95 99
German Speaking Countries 11173 10507 11195 10507 7788 7568 651 700 60 69
Italien 4715 3183 4715 3183 240 271 155 136 67 63
Frankreich 4407 3956 4407 3956 1673 1498 238 209 64 62
Belgien/Luxemburg 1227 920 1227 920 194 211 37 45 73 99
Niederlande 139 143 139 143 69 67 22 24 105 122
Turkei 76 50 77 50 19 18 -1 3 -48 152
Griechenland 48 51 48 51 28 30 -1 1 -58 79
Afrika 30 29 30 29 14 12 2 2 192 171
Western & Southern Europe 10642 8332 10643 8332 2237 2107 452 420 67 68
Lateinamerika 189 124 183 124 92 60 3 5 95 166
Spanien 705 520 705 520 245 265 67 60 207 207
Portugal 100 84 100 84 41 43 10 -6 410 -246
Iberia & Latin America 994 728 988 728 378 368 80 59 209 172
USA 3350 3999 3391 3999 428 398 201 293 58 87
USA 3350 3999 3391 3999 428 398 201 293 58 87
Reinsurance LH 266 240 266 240 231 215 -8 8 -81 70
Global Insurance Line & Anglo Markets 266 240 266 240 231 215 -8 8 -81 70
Siidkorea 679 965 664 965 254 285 7 54 14 120
Taiwan 1006 503 1017 503 67 75 - 4 - 16
Indonesien 347 424 373 424 120 125 38 26 575 448
Malaysia 176 155 177 155 108 100 10 8 174 169
Japan — 1 — 1 3 3 5 -4 47 -31
Sonstige 438 344 429 344 324 288 42 32 245 182
Asien-Pazifik 2646 2392 2660 2392 876 876 102 120 90 111
Polen 48 309 47 309 18 58 8 8 304 262
Slowakei 120 123 120 123 98 95 17 16 289 280
Ungarn 109 98 110 98 25 25 4 - 219 -
Tschechische Republik 74 103 75 103 39 33 10 11 345 416
Russland 36 44 37 44 36 42 -1 -2 -85 -293
Kroatien 32 27 32 27 32 26 2 1 156 108
Bulgarien 16 14 16 14 14 12 2 3 263 477
Rumdnien 13 12 13 12 7 7 1 1 216 220
Mittel- und Osteuropa* 448 730 450 730 269 296 42 38 252 236
Mittlerer Osten und Nordafrika 80 80 88 80 64 67 8 7 282 295
Global Life 2 2 2 2 1 - - - =5 =5
Growth Markets 3176 3204 3200 3204 1210 1239 152 165 114 130
Konsolidierung® -639 -450 -638 -450 - - -4 -2 -5 -5
Summe 28962 26560 29045 26560 12272 11895 1524 1643 66 77
1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrdge aus dem Verkauf von Lebens- vertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abziiglich der Rickver-
und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fonds- sicherungsaktiva.
gebundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statuto- 3 — Beitragseinnahmen, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.
rischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind. 4 — Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und
2 — Verhaltnis von operativem Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem Konsolidierungen zwischen den Landern dieser Region.
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende. 5 — Darstellung nicht aussagekraftig.
Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen far Schaden und noch 6 — Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen
nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investment- wurden hierin bereinigt.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



Asset Management

ZWEITES QUARTAL 2013

— Starkes operatives Ergebnis in Hohe von 804 MIO €.

— Die Nettomittelzuflisse von Dritten lagen im zweiten Quartal bei
7 MRD € und im ersten Halbjahr 2013 bei 50 MRD €.

— Das gesamte verwaltete Vermogen betrug 1863 MRD &.

— Die Cost-Income Ratio lag bei 55,7 %.

Segmentiiberblick

Operatives Ergebnis +39,8 %

Die Allianz bietet Investoren innerhalb und auRerhalb

des Allianz Konzerns umfassende Asset-Management-
Produkte und -Dienstleistungen. Weltweit stellen wir

fiir unsere Kunden - eine Vielzahl privater und institutio-
neller Investoren — Investment- und Vertriebskapazitdten

in samtlichen wichtigen Markten bereit. Gemessen am

gesamten verwalteten Vermagen zdhlen wir weltweit

zu den grof3ten Vermdgensverwaltern, die Kundengelder

mittels aktiver Anlagestrategien verwalten. Besonders

stark vertreten sind wir in den usA sowie zunehmend in

Europa und in der Region Asien-Pazifik.

Ergebnisiibersicht

Unsere operativen Ertrage erhohten sich um 318 MIO € auf
1815 MIO €. Davon entfielen 292 MIO € auf den gestiegenen
Provisionstberschuss, ohne Berticksichtigung der erfolgsab-
hangigen Provisionen. Zu verdanken ist das Plus dem starken
Wachstum des durchschnittlichen verwalteten Vermdgens
sowie den im Vergleich zum zweiten Quartal 2012 héheren
Margen. Unsere erfolgsabhéngigen Provisionen nahmen um
23 MIO € auf 78 MIO € zu. Trotz volatiler Rentenmarkte ver-
zeichneten wir im zweiten Quartal 2013 positive Nettomittel-
zufliisse von Dritten in Hohe von 7 MRD €.

Wir erzielten ein starkes operatives Ergebnis in Héhe von
804 MIO €. Der Anstieg um 39,8 % oder 229 mMIO € ist auf hohere
Ertrdge, eine verbesserte operative Effizienz sowie niedrigere
Restrukturierungsaufwendungen zurtckzufthren.

Ohne Beriicksichtigung der Restrukturierungsaufwendungen
verbesserte sich unsere Cost-lncome Ratio um 1,9 Prozent-
punkte von 57,5% auf 55,6 %.

OPERATIVES ERGEBNIS ASSET MANAGEMENT A23
MIO €
1000 +39,8%
—
800 +9,1%
600 |
804

400 N

577 575
200

Q22011 Q22012 Q22013
Kennzahlen
KENNZAHLEN ASSET MANAGEMENT A24
MIO €
1.4.-30.6. 2013 2012 2011
Operative Ertrage 1815 1497 1303
Operatives Ergebnis?2 804 575 527
Cost-Income Ratio'2in % 55,7 61,6 59,6
Gesamtes verwaltetes Vermdgen
zum 30.Juni in MRD € 1863 1748 1508
davon:
fur Dritte verwaltetes Vermdgen
zum 30. Juni in MRD € 1456 1354 1151

1 — Um die rickwirkende Anwendung des seit 1. Januar 2013 geltenden geanderten Rechnungs-
legungsstandards IAs 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperiode entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
Angabe 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

2 —Seit dem ersten Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsaufwendungen innerhalb des
operativen Ergebnisses dargestellt. Samtliche Vorjahreszahlen wurden entsprechend an-
gepasst, um der geanderten Bilanzierungsweise zu entsprechen.
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Verwaltetes Vermdogen
Zum 30. Juni 2013 umfasste das gesamte verwaltete Vermo-
gen 1863 MRD €. Davon entfielen 1456 MRD € auf das ftr Dritte

verwaltete Vermogen und 407 MRD € auf Vermogenswerte

ENTWICKLUNG DES GESAMTEN VERWALTETEN VERMOGENS

des Allianz Konzerns. Im Folgenden berichten wir tiber
die Entwicklung des gesamten verwalteten Vermogens
auf Grundlage der Anlageklassen, die fiir die Segment-
entwicklung von Bedeutung sind.

A25

MRD €

Gesamtes verwaltetes

1681 169 2

Vermagen (Stand 31.12.2012) - | | 1 852

Nettomittelzufliisse

Kurseffekte

Konsolidierung, Entkonso-
lidierung und Sonstiges

Wechselkurseffekte

Gesamtes verwaltetes

+49

-42

+6

1684 178 1

Vermogen (tand 30.6.2013) - | S

M Renten M Aktien M Sonstige Veranderung

Die Rentenmaérkte zeigten sich Ende Mai und im Juni 2013
volatil, dennoch beliefen sich die Nettomittelzufliisse zum
gesamten verwalteten Vermogen im ersten Halbjahr 2013
auf 49 MRD €. Diese sind auf fir Dritte verwaltetes Vermogen
zurickzufthren.

Negative Kurseffekte, insbesondere aufgrund steigender
Zinsen, fiihrten zu einem Riickgang des gesamten verwal-
teten Vermogens um 42 MRD €. Davon sind 50 MRD €
unseren Renten geschuldet, wihrend sich Aktien mit
8 MRD € positiv auswirkten.

Von positiven Wechselkurseffekten aufgrund der leichten
Aufwertung des us-Dollars gegeniiber dem Euro profitierten

vor allem unsere Rentenanlagen und erhohten sich um
6 MRD €.!

1 —Basierend auf dem Schlusskurs zum entsprechenden Bilanzstichtag.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Das fr Dritte verwaltete Vermdgen hat sich wie folgt ent-
wickelt:

FUR DRITTE VERWALTETES VERMOGEN NACH GESCHAFTSEINHEITEN A26

zum 30.Juni 2013 [31. Dezember 2012] in %

Sonstige 2,0[2,0]

AllianzGl 13,0{12,4] ’|

PIMCO 85,0(85,6]
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FUR DRITTE VERWALTETES VERMOGEN NACH REGIONEN/LANDERN'23  A27

zum 30.Juni 2013 [31. Dezember 2012]in %

Sonstige 2,0[2,0]

Asien-Pazifik 10,1[10,4] Europa 25,6[23,0]

Amerika 62,3 [64,6]

1 — Ausschlaggebend ist der Sitz der Vermogensverwaltungsgesellschaft.

2 — Unter die Region ,Amerika“ fallen die usa, Kanada und Brasilien (dementsprechender Stand
des fur Dritte verwalteten Vermégens zum 30. Juni 2013: rund 894 MRD €, 11 MRD € bzw.
3 MRD €).

3 — Die Kategorie , Sonstige” umfasst fur Dritte verwaltetes Vermégen, das von anderen Gesell-
schaften des Allianz Konzerns (rund 29 MRD € zum 30. Juni 2013 bzw. rund 28 MRD € zum
31. Dezember 2012) verwaltet wurde.

Die regionale Verteilung des fiir Dritte verwalteten Vermo-
gens hat sich leicht verschoben. Der Anteil Europas stieg

um 2,6 Prozentpunkte, begtinstigt durch starkes orga-
nisches Wachstum und die Umverteilung eines Teils des

far Dritte verwalteten Vermogens von den USA nach Europa.
Diese Umverteilung und die in den USA vergleichsweise

stiarkere marktbedingte Abwertung fithrten zu einem um

2,3 Prozentpunkte geringeren Anteil an dem fir Dritte ver-
walteten Vermogen in Amerika, trotz Nettomittelzufliissen

von Dritten.

Zum 30. Juni 2013 lag der Anteil der Renten- bzw. Aktien-
anlagen an dem fr Dritte verwalteten Vermogen gegen-
tiber dem 31. Dezember 2012 unverdndert bei 89 % bzw. 11 %.

Die Aufteilung des fir Dritte verwalteten Vermégens zwi-
schen Privatkunden! und institutionellen Kunden! veran-
derte sich geringfiigig. Das Privatkundensegment erhéhte
sich um einen Prozentpunkt auf37%, 63 % entfielen entspre-
chend aufinstitutionelle Kunden.

1 — Die Klassifizierung der Kundengruppen richtet sich nach den Arten von Anlageprodukten.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

DREIAHRIGE ROLLIERENDE ANLAGEPERFORMANCE

VON PIMCO UND ALLIANZGI' A28
%
PIMCO AllianzGl
96 94
62 59
-4 6
-38 -41
31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013

B Fr Dritte verwaltetes Vermégen — Wertentwicklung tber Vergleichswerten
B Fur Dritte verwaltetes Vermégen — Wertentwicklung unter Vergleichswerten

1 — Die Anlageperformance basiert auf einem mandatsbasierten und volumengewichteten drei-
jahrigen Anlageerfolg aller Allianz Asset Management Drittgelder, die von Portfoliomanage-
menteinheiten des Allianz Asset Management verwaltet werden. Fiir einige Publikumsfonds
wird der um Gebiihren verminderte Anlageerfolg mit dem Anlageerfolg des Medians der
zugehorigen Morningstar Peer Group verglichen (eine Positionierung im ersten und zweiten
Quartil entspricht einer Outperformance). Fir alle anderen Publikumsfonds und Portfolios
institutioneller Kunden wird der (auf Basis der Schlusskurse bewertete) Anlageerfolg vor
Abzug von Kosten mit dem Anlageerfolg der jeweiligen Benchmark, basierend auf unter-
schiedlichen Metriken, verglichen.

Die Anlagen in unserem Asset-Management-Geschéft
zeigten insgesamt eine hervorragende Entwicklung: 90%
lagen tber ihren entsprechenden Benchmarks (31. Dezem-
ber 2012: 92%). Abermals erzielte PIMCO ein ausgezeichnetes
Ergebnis: 94% der Anlagen schnitten besser ab als die ent-
sprechenden Vergleichswerte. Bei AllianzGI lagen 59 % der
Anlagen tber den jeweiligen Referenzwerten.

Operative Ertrage

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012
Unsere operativen Ertriige stiegen um 318 MIO € oder 21,2%
(internes Wachstum2: 23,1%) auf 1815 MIO €. Griinde daftr
waren ein hoheres durchschnittlich verwaltetes Vermégen
sowie bessere Margen.

Ein groRerer Anlagebestand und verbesserte Margen fiihr-
ten zu hoheren Verwaltungsprovisionen und damit zu
einem Anstieg des Provisionsiiberschusses um 315 MIO €
oder 21,1% auf 1809 M0 €. Die erfolgsabhdngigen Provisio-
nen nahmen um 23 MIO € oder 41,8 % auf 78 MIO € zu.

2 — Operative Ertrage bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.
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Unsere Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva (netto) verbesserten sich um
7 MIO €, aufgrund der geringeren Héhe von Anfangsinvesti-
tionen (,Seed Money") im zweiten Quartal 2013.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Dank des hoheren gesamten verwalteten Vermogens, bes-
serer Margen und gestiegener erfolgsabhdngiger Provi-
sionen legten unsere operativen Ertrige um 790 MIO € oder
26,9% (internes Wachstum?: 28,4%) auf 3 726 MIO € zu.

Operatives Ergebnis

VERGLEICH DER ZWEITEN QUARTALE 2013 UND 2012

Wir erzielten ein operatives Ergebnis von 804 MIO €. Dies
entspricht einem Plus von 229 MIO € oder 39,8 % (internes
Wachstum?: 41,9%). Dieser Anstieg spiegelt die erfolgreiche
und effiziente Entwicklung unseres operativen Geschafts
sowie den positiven Effekt aus geringeren Restrukturie-
rungsaufwendungen gegeniiber dem zweiten Quartal 2012
wider.

Die Verwaltungsaufwendungen erh6hten sich um 148 MIO €
auf 1009 MI0 €. Dies ist vor allem auf die im Zuge des
gewachsenen Geschéaftsvolumens gestiegenen Personal-
aufwendungen zuriickzuftihren.

Unsere Cost-Income Ratio verbesserte sich um 5,9 Prozent-
punkte auf 55,7 %. Im zweiten Quartal 2012 wurde sie durch
Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 61 MIO &,
gegentiber 2 MIO € im gleichen Zeitraum 2013, belastet. Um
die Restrukturierungsaufwendungen bereinigt verbesserte
sich die Cost-Income Ratio um 1,9 Prozentpunkte. Das zu
unseren operativen Aufwendungen vergleichsweise star-
kere Wachstum des Provisionstiberschusses wirkte sich
ebenfalls positiv aus.

VERGLEICH DER ERSTEN HALBJAHRE 2013 UND 2012
Vor allem dank der hoheren operativen Ertrage stieg unser
operatives Ergebnis um 516 MIO € oder 43,4 % auf 1704 MIO €
(internes Wachstum?!: 45,1 %).

Unsere Cost-Income Ratio verbesserte sich um 5,2 Prozent-
punkte auf 54,3% und bereinigt um Restrukturierungsauf-
wendungen um 3,4 Prozentpunkte.

INFORMATIONEN ZUM SEGMENT ASSET MANAGEMENT A29
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Verwaltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder 2089 1739 4072 3350
Erfolgsabhéngige Provisionen 78 55 354 99
Ubrige 12 31 39 68
Provisions- und Dienstleistungsertrage 2179 1825 4465 3517
Vermittlerprovisionen - 349 -318 -725 -592
Ubrige -21 -13 -34 -16
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -370 -331 -759 -608
Provisionsiiberschuss 1809 1494 3706 2909
Zinsiiberschuss’ 4 6 8 12
Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) - -7 7 7
Sonstige Ertrage 2 4 5 8
Operative Ertrage 1815 1497 3726 2936
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte
Aufwendungen -1009 -861 -2017 -1687
Restrukturierungsaufwendungen -2 -61 -5 -61
Operative Aufwendungen -1011 -922 -2022 -1748
Operatives Ergebnis 804 575 1704 1188
Cost-Income Ratio2in % 55,7 61,6 54,3 59,5

1 — Zinsertrage und ahnliche Ertrdge abziiglich Zinsaufwendungen.

2 — Verhaltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.

1—Operative Ertrdge/operatives Ergebnis, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsoli-
dierungseffekte.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Corporate und Sonstiges

ZWEITES QUARTAL 2013

Der operative Verlust erhohte sich aufgrund der Entwicklung im
Geschéftsbereich Holding & Treasury um 94 MIO € auf 274 MIO €.

Segmentiiberblick

Das Segment Corporate und Sonstiges umfasst die
Geschiftsbereiche Holding & Treasury, das Bankgeschift
und Alternative Investments. Im Geschéftsfeld Holding &
Treasury sind die Bereiche Strategie, Risikomanagement,
Corporate Finance, Treasury, Finanzreporting, Control-
ling, Kommunikation, Recht, Personal und IT zusammen-
gefasst, liber die das Geschéft des Allianz Konzerns ge-
steuert und unterstiitzt wird. In Deutschland, Italien,
Frankreich, den Niederlanden und Bulgarien ergdanzen
Bankprodukte unser Versicherungsangebot. Unsere
weltweiten Dienstleistungen im Geschaftsfeld Alter-
native Investments umfassen die Bereiche Private Equity,
Immobilien, Erneuerbare Energien sowie Infrastruktur
und richten sich vornehmlich an die Versicherungs-
unternehmen des Allianz Konzerns.

Ergebnisiibersicht

Das operative Ergebnis verschlechterte sich um 94 mio € auf
einen Verlust von 274 MI0 €. Hierfir war vor allem der um
104 MIO € gestiegene Verlust des Bereichs Holding & Treasury
verantwortlich. Das operative Ergebnis im Bankgeschaft ver-
besserte sich hingegen um 20 MO € auf ein Minusvon 1 MIO €,
das operative Ergebnis im Geschéaftsbereich Alternative Invest-
ments ging von 13 MIO € auf 4 MIO € zuriick.

KENNZAHLEN CORPORATE UND SONSTIGES! A30
MIO €

1.4.-30.6. 2013 2012 2011
Operative Ertrdge 391 431 495
Operative Aufwendungen?23 -665 -611 -675
Operatives Ergebnis23 -274 -180 -180
KENNZAHLEN CORPORATE UND SONSTIGES — IM DETAIL A31
MIO €

1.4.-30.6. 2013 2012 2011

HOLDING & TREASURY

Operative Ertrage 70 102 167
Operative Aufwendungen2? -347 -275 -310
Operatives Ergebnis23 -277 -173 -143
BANKGESCHAFT

Operative Ertrage 280 289 295
Operative Aufwendungen234 -281 -310 -321
Operatives Ergebnis23 -1 -21 -26

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Operative Ertrdge 42 43 35
Operative Aufwendungen?23 -38 -30 -46
Operatives Ergebnis2? 4 13 -1

1 — Enthélt Konsolidierungen. Weitere Informationen zum Segment Corporate und Sonstiges
finden Sie unter Angabe 4 im Anhang zum verkdrzten Konzernzwischenabschluss.

2 —Umdie riickwirkende Anwendung des seit 1. Januar 2013 geltenden gednderten Rechnungs-
legungsstandards IAs 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperioden entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
Angabe 2 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

3 —Seit dem ersten Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsaufwendungen innerhalb des
operativen Ergebnisses dargestellt. Samtliche Werte der Vorperioden wurden entsprechend
angepasst, um der gednderten Bilanzierungsweise zu entsprechen.

4 —Enthalt Aufwendungen fur die Risikovorsorge im Kreditgeschéft.
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Ergebnistibersicht nach Geschafts-
bereichen
HOLDING & TREASURY

Vergleich der zweiten Quartale 2013 und 2012

Unser operativer Verlust nahm von 173 MIO € auf 277 MIO €
zu. Grund hierftr waren vor allem hohere Verwaltungsauf-
wendungen bei einem zugleich niedrigeren Netto-Provi-
sions- und Dienstleistungsergebnis.

Die Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitions-
bedingte Aufwendungen stiegen um 60 MIO € auf 184 MIO €.
Die Zunahme resultierte hauptsachlich aus hoheren Pen-
sionskosten infolge niedrigerer Diskontierungssétze sowie
des gestiegenen sonstigen Personalaufwands.

Unser Netto-Provisions- und Dienstleistungsergebnis fiel
aufgrund neuer IT-Projekte um 44 MI0 € auf einen Verlust
VOn 47 MIO €.

Das Nettozinsergebnis von Holding & Treasury blieb mit
einem Verlust von 33 MIO € weitgehend stabil (Q2 2012:

-31 MIO €), da die niedrigeren Zinssétze zu einem Rickgang
sowohl der Zinsertrage als auch der Zinsaufwendungen
fahrten: Unsere Zinsertrdge und dhnlichen Ertrige sanken
um 19 MIO € auf 53 MIO €. Die Zinsaufwendungen ohne Zins-
aufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung reduzierten
sich um 17 MIO € auf 86 MIO €.

Vergleich der ersten Halbjahre 2013 und 2012

Unser operativer Verlust im Bereich Holding & Treasury
erhohte sich leicht von 430 MIO € auf 444 MI0 €. Der Anstieg

beim Nettozinsergebnis wurde durch die héheren Verwal-
tungsaufwendungen und ein niedrigeres Netto-Provisions-
und Dienstleistungsergebnis mehr als aufgezehrt. Das

Netto-Zinsergebnis profitierte dabei zum einen von der
Wiederaufnahme von Zinszahlungen auf unsere stille Ein-
lage bei der Commerzbankim ersten Quartal, zum anderen

von den aufgrund der niedrigeren Zinssétze gesunkenen

Zinsaufwendungen fir interne Finanzierungen. Die Ver-
waltungsaufwendungen stiegen vor allem aufgrund héherer
Pensionskosten. Unterdessen sank unser Netto-Provisions-
und Dienstleistungsergebnis aufgrund von Kosten fiir neue

IT-Projekte, die von unserem internen IT-Dienstleistungs-
anbieter getragen wurden.
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BANKGESCHAFT

Vergleich der zweiten Quartale 2013 und 2012

Der operative Verlust sank dank des Riickgangs der Risiko-
vorsorgeaufwendungen im Kreditgeschéft von 21 M10 € auf
1 MIO €. Teilweise aufgezehrt wurde diese Verbesserung
durch ein zuriickgegangenes Zinsergebnis.

Unsere Risikovorsorge fiir das Kreditgeschdft sank von
42 MIO € auf 15 MIO €. Das zweite Quartal 2012 war durch
hoéhere Aufwendungen fiir die Risikovorsorge im Kredit-
geschift besonders belastet worden, die aus Finanzgaran-
tien fiir bestimmte fondsgebundene Produkte im Zusam-
menhang mit ausgewdahlten Staatsanleihen resultierten.
Diese Anleihen waren bis zum Jahresende 2012 féllig
geworden oder bis dahin bereits verkauft worden.

Nettozinsergebnis sowie Nettoprovisions- und Dienstleis-
tungsergebnis gingen in Summe um 8 MIO € auf 133 MIO €
zuriick. Das Nettozinsergebnis sank angesichts des Niedrig-
zinsumfelds und unseres riicklaufigen Engagements in
Staatsanleihen um 14 MIO € auf 82 MIO €. Der Provisions-
iiberschuss stieg wegen der hoheren Nachfrage nach Ver-
sicherungs- und anlageorientierten Produkten um 6 MIO €
auf 51 MIO €, er konnte den Riickgang beim Nettozins-
ergebnis jedoch nur teilweise ausgleichen.

Die Verwaltungsaufwendungen blieben mit 117 MIO € weit-
gehend stabil (Q2 2012: 118 MIO €).

Vergleich der ersten Halbjahre 2013 und 2012

Der operative Verlust verschlechterte sich um 48 MI0 € auf
84 MIO €. Das Bankgeschéft litt im ersten Halbjahr 2013

erheblich unter hoheren Restrukturierungsaufwendungen,
die nur zum Teil durch die niedrigere Risikovorsorge fiir das

Kreditgeschaft kompensiert werden konnten. Das Ergebnis

wurde durch Restrukturierungsaufwendungen in Hohe

von 90 MIO € belastet, die im Zusammenhang mit der Ein-
stellung des Geschaftsbetriebs der Allianz Bank standen.
Hierbei ist erneut zu erwdhnen, dass die Restrukturie-
rungsaufwendungen seit Anfang 2013 im operativen Ergeb-
nis berticksichtigt werden. Ohne diese Restrukturierungs-
aufwendungen hétte sich das operative Ergebnis von

einem Verlust von 36 MIO € in der ersten Jahreshalfte 2012

auf ein Plus von 6 MIO € verbessert.
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ALTERNATIVE INVESTMENTS

Vergleich der zweiten Quartale 2013 und 2012

Unser operatives Ergebnis sank von 13 MIO € auf 4 MIO €.
Zurtickzufithren war dies insbesondere darauf, dass die
Verwaltungsaufwendungen um 6 MIO € hoher ausfielen als
im zweiten Quartal 2012. Das um 4 MIO € niedrigere Netto-
zinsergebnis trug ebenfalls zu diesem Riickgang bei.

Vergleich der ersten Halbjahre 2013 und 2012

Unser operatives Ergebnis stieg dank des ersten Quartals
um 3 MIO € auf 15 MIO €.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



A— Konzernzwischenlagebericht

5 Uberblick iiber den Geschéftsverlauf 34 Corporate und Sonstiges

13 Schaden- und Unfallversicherung 37 Ausblick
24 Lebens- und Krankenversicherung 40 Vermogenslage und Eigenkapital
30 Asset Management a9 Uberleitungen

Ausblick

— Die Aussichten fiir die Weltwirtschaft bleiben gemischt.

— In der Eurozone diirfte sich die Wirtschaft stabilisieren.

— Nach wie vor rechnen wir fiir den Allianz Konzern mit einem operativen
Ergebnis von 9,2 MRD €, plus oder minus 0,5 MRD &.

Wirtschaftlicher Ausblick?

Das globale Konjunkturbild ist zur Jahresmitte 2013 nach
wie vor gemischt. Insgesamt diirfte die Weltwirtschaft in
diesemJahr um moderate 2,4% wachsen, nach 2,3%imJahr
2012. Dabei verlduft die Entwicklung jedoch von Region zu
Region sehr unterschiedlich. Zwar hat die Wirtschaft in den
Schwellenlandern in den letzten Quartalen an Fahrt verlo-
ren, mit einer Zunahme des realen BIp von knapp unter 5%
wird das Wachstum in diesen Landern 2013 jedoch immer
noch wesentlich héher ausfallen als in den Industriestaaten.
Fir die Eurozone erwarten wir im Jahresverlauf eine Stabi-
lisierung der Wirtschaft. Die Stimmungsindizes zeichnen
mittlerweile ein freundlicheres Bild. Der Riickgang der
Inflation gibt dem privaten Konsum Auftrieb, in den Peri-
pherieldndern sind erhebliche makrodkonomische Anpas-
sungen unverkennbar, und in Deutschland gibt es Anzei-
chen fiir ein Anziehen der Konjunktur. Alle diese Faktoren
deuten auf eine wirtschaftliche Erholung hin. Diese durfte
sich in der Eurozone bis weit ins Jahr 2014 fortsetzen und
ein Wachstum von real 1,5% fir das Gesamtjahr 2014
ermoglichen. Von der Verbesserung des wirtschaftlichen
Umfelds in der Eurozone diirfte auch die deutsche Wirt-
schaft profitieren und im ndchsten Jahr um etwa 2 % wach-
sen. Insgesamt gehen wir davon aus, dass die Weltwirt-
schaft 2014 um gut 3% expandieren wird. Angesichts der
weltweit moderaten Wachstumsaussichten und der hohen

— und damit den Lohndruck mindernden — Arbeitslosen-
quoten in vielen Industrielandern durfte die Inflation in
diesem und im ndchsten Jahr rund um den Globus niedrig
bleiben.

1— Die Angaben in den Abschnitten , Wirtschaftlicher Ausblick”, , Ausblick fiir die Versicherungs-
branche” und , Ausblick fiir die Asset-Management-Branche" basieren auf unseren eigenen
Schétzungen.
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Bei der Geldpolitik erwarten wir einen schrittweisen Aus-
stieg aus dem Krisenmodus — angefiihrt von der us-Noten-
bank und der Verringerung ihrer Wertpapierankaufe. Trotz
einer sicher auch weiterhin sehr lockeren Geldpolitik diirf-
ten die Finanzmaérkte darauf mit erh6hter Unsicherheit
und Volatilitat reagieren. Die Riickkehr zur Normalitit
kénnte durchaus mit grofReren Ausschldgen an den Aktien-,
Anleihen- und Rohstoffmarkten einhergehen. Zu einer der-
artigen Reaktion kam es bereits im Mai, als nach mehreren
vielversprechenden Wochen die Unsicherheit und damit
die Volatilitdt an den Finanzméarkten wieder deutlich
zunahm. Fur diese Verunsicherung gibt es zwei Haupt-
grinde: zum einen das riskante wiahrungspolitische Expe-
riment Japans, die Geldmenge zu verdoppeln — mit ent-
sprechenden Auswirkungen auf die Wechselkurse —, und
zum anderen die Spekulationen tber ein bevorstehendes
Ende der unkonventionellen MaRnahmen seitens der
us-Notenbank. Die Renditen auf deutsche und us-Staats-
anleihen stiegen infolgedessen spiirbar an und erreichten
im Juni 1,8% bzw. 2,7%. Auch die Spreads von Staatsanlei-
hen aus den Peripheriestaaten der Eurozone weiteten sich
aus. Zuletzt gingen die Renditen allerdings wieder etwas
zuriick, auch deshalb, weil die Européische Zentralbank
(EzB) AnfangJuli anktindigte, dass sie ihre Leitzinsen noch
langere Zeit auf dem aktuellen Niveau oder noch niedriger
halten werde. Auch wenn die jingsten politischen Turbu-
lenzen in Portugal und Griechenland gezeigt haben, dass
die Eurokrise noch nicht tiberstanden ist, rechnen wir mit
einer fortdauernden Beruhigung. Mit kurzfristigen Zinssat-
zen nahe null sind die Aussichten fiir einen deutlichen
Anstieg der Renditen ldngerfristiger Anleihen beschréankt.
Unserer Einschatzung nach werden sich die Renditen
zehnjdhriger Us-Staatsanleihen und Bundesanleihen bis
Ende 2014 lediglich auf knapp tiber 2% bzw. anndhernd 3%
erhéhen. Der Dollar diirfte in den kommenden Monaten
gegentiiber dem Euro an Wert gewinnen, da die us-Wirt-
schaft im Vergleich mit der Eurozone stiarker wachsen und
die us-Notenbank sich voraussichtlich frither von ihrer ext-
rem lockeren Geldpolitik verabschieden wird als die EzB.
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Vor dem Hintergrund der im kommenden Jahr erwarteten
Wachstumsbeschleunigung in Europa diirfte der Euro im
Verlaufe des Jahres 2014 dann wieder an Wert zulegen.

Neben einer moglichen erneuten Eskalation der Staats-
schuldenkrise in der Eurozone gibt es noch weitere Risiko-
faktoren fiir den globalen Konjunkturausblick wie bei-
spielsweise die politische Lage in Nordafrika und im Nahen
Osten. Steigende geopolitische Spannungen kénnten die
Weltwirtschaft stark belasten, nicht zuletzt durch einen
sprunghaften Anstieg der Rohélpreise.

Ausblick fur die Versicherungsbranche

Wahrend die Finanzmarkte weiterhin volatil bleiben durf-
ten, gehen wir davon aus, dass das Wirtschaftswachstum
2013 und insbesondere 2014 an Fahrt aufnehmen wird.
Davon profitieren auch die Versicherungsmaérkte. In den
Industrielandern diirfte das Wachstum jedoch eher verhal-
ten ausfallen. In Westeuropa erwarten wir daher nach zwei
aufeinanderfolgenden Jahren mit ricklaufigen Pramien fiir
2013 eine Stabilisierung und fiir 2014 eine Riickkehr zu
moderatem Wachstum. Im us-Markt diirfte sich der verhal-
tene Aufschwung ebenfalls fortsetzen. In den Schwellen-
markten hingegen rechnen wir 2013 und 2014 mit einem
Wachstum im zweistelligen Bereich. Insgesamt gehen wir
vor dem Hintergrund des Niedrigzinsumfelds und volatiler
Finanzmaérkte davon aus, dass die Gewinne in der Versiche-
rungsbranche weiterhin unter Druck bleiben. Auf langere
Sicht besteht durchaus das Potenzial fiir Wachstum und
hohere Ertrage, wenn Zinsen und Renditen wieder steigen.

In der Schaden- und Unfallversicherung gehen wir bis Ende
2014 von einem weiterhin relativ stabilen Pramienwachs-
tum aus. Anders als im Vorjahr, als das Wachstum vor
allem aus steigenden Pramiensatzen resultierte, wird die
Nachfrage nach Versicherungsschutz aber von dem erwar-
teten wirtschaftlichen Aufschwung getrieben. Vor allem in
den Schwellenmarkten lassen das robuste Wirtschafts-
wachstum, steigende Privateinkommen und ein erhéhtes
Risikobewusstsein auf absehbare Zeit ein starkeres Pramien-
wachstum erwarten, in den aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten Asiens und Lateinamerikas sogar im zweistelligen
Bereich. Wir gehen davon aus, dass die weltweiten Pramien-
einnahmen in den Jahren 2013 und 2014 nominal jeweils
um 3% bis 5% steigen werden.
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Die Lebensversicherungbranche hat in den letzten Jahren
besonders in Europa stark unter den Auswirkungen der
Finanzkrise gelitten. Flir 2013 erwarten wir eine generelle
Erholung hinsichtlich des Pramienwachstums. Westeuropa
diirfte die wachstumsschwéchste Region bleiben, zumal
hier einige Markte immer noch schrumpfen. Erst ab 2014
wird es wohl in allen europdischen Markten wieder auf-
wartsgehen. Bleibt das Zinsumfeld — wie erwartet — niedrig,
wird sich das zunehmende Wachstum auch auf das
Geschaftsportfolio auswirken. Beglinstigt wird vor allem
der Trend zu attraktiveren fondsgebundenen Produkten
sowie Risikovorsorgeprodukten. Zugleich durfte das
Wachstum in den Schwellenmérkten aufgrund hoherer
Einkommen und einer steigenden Nachfrage nach sozialer
Absicherung spiirbar anziehen. Auch hier werden die asia-
tischen und lateinamerikanischen Schwellenmérkte in
puncto Wachstum herausragen, mit voraussichtlich zwei-
stelligen Raten in den nédchsten beiden Jahren. Weltweit
betrachtet diirften die Praimien bis Ende 2014 nominal
jeweils um 4% bis 6% zulegen.

Ausblick fur die Asset-Management-
Branche

Die Perspektiven fir die Asset-Management-Branche bleiben
fiir 2013 und dariiber hinaus ungewiss. Zwar zeichnet sich
— gestiitzt von der Liquiditaitsschwemme durch wichtige
Zentralbanken — eine langsame Erholung der Weltwirt-
schaft sowie eine allmdhliche Entspannung der Staats-
schuldenkrise in Europa ab. Dennoch leiden die Finanz-
mérkte in den entwickelten Landern nach wie vor unter
einer erhdhten Unsicherheit und dirften auf absehbare
Zukunft fir Riickschldge anféllig bleiben.

Der jiingste steile Anstieg der Renditen von Us-Treasuries
hat uns erneut die Angste vor Augen gefiihrt, die ein Ende
derlockeren Geldpolitik auslosen konnte. Wir rechnen des-
halb mit volatilen Nettomittelzufliissen, da die Anleger
vorsichtig bleiben und ihre Mittel den Marktstimmungen
entsprechend zwischen riskanteren und sicheren Anlagen
umschichten diirften.

Solange das BIP in den wichtigsten Wirtschaftsnationen
nur unterhalb seines langjahrigen Durchschnitts wéchst,
bleibt auch das Potenzial fiir ein marktgestitztes Wachs-
tum — sowohl im Rentenbereich als auch bei den Aktien —
begrenzt.
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Neben dem unsicheren Anlageklima diirfte die Welle regu-
latorischer Anderungen — besonders in den Bereichen Ver-
braucherschutz und Transparenz — die Branche weiter
unter Druck setzen und womdglich sogar zu Anderungen
an Geschéftsmodellen und am Fondsvertrieb fiihren. Dar-
iber hinaus bergen verscharfte Aufsichts- und Berichts-
pflichten das Risiko steigender Betriebskosten und machen
eine strenge Kostenkontrolle umso notwendiger. Der ohne-
hin intensive Wettbewerb unter den Asset Managern wird
kiinftig noch harter werden. Angesichts dieser zahlreichen
Herausforderungen erwarten wir, dass die Rentabilitdt der
Branche weiter unter Druck bleiben wird.

In einem solchen Umfeld hangt der Erfolg von Asset Mana-
gern von ihrer Fahigkeit ab, Anlageergebnisse iber dem
Benchmark-Niveau zu erzielen, vielfaltige und umfassende
Anlageprodukte anzubieten sowie Volumen und Effizienz
ihrer Geschaftstatigkeit zu steigern.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Ausblick far den Allianz Konzern

Wir sind zuversichtlich, dass wir 2013 auf unserem renta-
blen Wachstumskurs bleiben werden. Dennoch hat das
erste Halbjahr gezeigt, dass sich negative Entwicklungen
im geschéftlichen Umfeld negativ auf unseren Erfolg aus-
wirken konnen. Es wire daher nicht angemessen, den ope-
rativen Gewinn und den Periodentiberschuss des ersten
Halbjahres einfach auf ein zu prognostizierendes Gesamt-
jahresergebnis hochzurechnen. Unserer Ansicht nach sind
wir gut vorbereitet, um mogliche Schwierigkeiten zu meis-
tern. Die starken Halbjahresergebnisse konnten uns sogar
Anlass zu groflerem Optimismus geben. Aufgrund der vola-
tilen Markte und des Niedrigzinsumfelds sehen wir den-
noch keine Veranlassung, unseren fiir 2013 veroffentlichten
Ausblick fiir das operative Ergebnis des Allianz Konzerns in
Héhe von 9,2 MRD € plus oder minus 0,5 MRD € anzupassen.

Die Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass Naturkatas-
trophen und widrige Entwicklungen an den Kapitalméarkten
sowie andere Faktoren, die in unserem Vorbehalt bei
Zukunftsaussagen dargelegt sind, unsere Prognosen
erheblich beeintrachtigen kénnen.

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen &uRern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, konnen diese Aussagen mit bekannten und
unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen
und Annahmen abweichen.

Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden konnen sich Abweichungen aufgrund von (1) Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wett-
bewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschéftsfeldern und -markten, (i1) Entwicklungen der Finanzmarkte (insbesondere Marktvolatilitét, Liquiditat und Kredit-
ereignisse), (I11) dem AusmaR oder der Haufigkeit von Versicherungsféllen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen) und der Entwicklung der Schadenskosten, (1v) Sterb-
lichkeits- und Krankheitsraten bzw. -tendenzen, (v) Stornoraten, (vi) insbesondere im Bankbereich der Ausfallrate von Kreditnehmern, (viry Anderungen des Zinsniveaus,
(viiry Wechselkursen, einschlieRlich des Euro/us-Dollar-Wechselkurses, (1x) Gesetzes- und sonstigen Rechtsanderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen,
(X) Akquisitionen, einschlieRlich anschlieBender Integrationsmafnahmen, und Restrukturierungsmallnahmen sowie (x1) allgemeinen Wettbewerbsfaktoren ergeben.
Terroranschldge und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit und das AusmaR von Abweichungen erhohen.

Keine Pflicht zur Aktualisierung
Die Gesellschaft tibernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und Zukunftsaussagen zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche
Veréffentlichungspflicht besteht.
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Vermogenslage und Eigenkapital

— Das Eigenkapital sank um 2,5 MRD € auf 47,9 MRD €.
— Unsere Solvabilitdtsquote ist mit 177 % weiterhin stark, wurde jedoch
durch die Riickzahlung einer nachrangigen Anleihe belastet.?

Eigenkapital 3

EIGENKAPITAL A32
MIO €
-5,0%
70000 7.9%
60000 51950 Y
>0388 47866

50000 10122. L | 6559 |

40000 11451I 13463' 12492'

30000

20000 28815 28815 28815

10000

31.12.2012 31.3.2013 30.6.2013

B Eingezahltes Kapital B Gewinnrlicklagen (enthalt Wechselkurseffekte)
B Nichtrealisierte Gewinne und Verluste (netto)

Zum 30. Juni 2013 sank das Eigenkapital gegentiber dem
31. Dezember 2012 (nach Anpassung) um 2522 MIO € auf
47866 MIO €.! Ausschlaggebend dafiir war ein Riickgang der
nichtrealisierten Gewinne - vor allem auf festverzinsliche
Wertpapiere —in Hohe von 3563 MIO €, der auf den Anstieg
der Zinssétze und, in erheblich geringerem MafRe, auf Reali-
sierungen zuriickzufithren war. Die Dividendenausschiit-
tung von 2039 MIO € wurde durch den im ersten Halbjahr

1 —Zum 1.Januar 2013 sank das den Anteilseignern zuzurechnende Eigenkapital um 3,2 MRD €
infolge der Anderungen des 1as 19. Um die riickwirkende Anwendung des seit 1.Januar 2013
geltenden geénderten Rechnungslegungsstandards IAs 19, Leistungen an Arbeitnehmer,
widerzuspiegeln, wurden die Werte der Vorperioden entsprechend angepasst. Weitere Infor-
mationen hierzu finden Sie unter Angabe 2 im Anhang zum verkurzten Konzernzwischen-
abschluss.

2 — AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Auf-
sichtsbehorden nur auf Antrag als verfigbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz SE hat bisher
keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven
beliefe sich die Solvabilitatsquote zum 30. Juni 2013 auf 168% (31. Mdrz 2013: 174%; 31. De-
zember 2012 (pro forma angepasst): 171%; 31. Dezember 2012 (wie veréffentlicht): 188%).

3 —Die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von 2558 MIO € zum 30. Juni 2013 (31. Mdrz 2013:
2671 MIO € 31. Dezember 2012: 2575 MIO €) sind nicht ber(icksichtigt. Weitere Informationen
hierzu finden Sie unter Angabe 20 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.
Die Gewinnrtcklagen enthalten Wechselkurseffekte von -2304 M0 € zum 30. Juni 2013
(31. Mdrz 2013: - 1801 MIO €; 31. Dezember 2012: -2073 MIO €).
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2013 auf die Anteilseigner entfallenden Periodeniiber-
schuss von 3295 MIO € mehr als ausgeglichen. Zudem ging
das Eigenkapital aufgrund der Wahrungsanderungen um
231 MIO € zuriick, was vor allem auf die Aufwertung des
Euro gegeniiber dem australischen Dollar und dem briti-
schen Pfund zuritickzufiihren war.

Gesetzliche Kapitalanforderungen

Der Allianz Konzern ist ein Finanzkonglomerat im Sinne
der EU-Finanzkonglomeraterichtlinie und des entspre-
chenden seit 2005 geltenden deutschen Gesetzes. Diese
Richtlinie sieht vor, dass ein Finanzkonglomerat das zur
Deckung der Solvabilitatsanforderungen verfiighare Kapi-
tal auf einer konsolidierten Basis berechnet. Dieses Kapital
bezeichnen wir als ,verfigbare Eigenmittel“.

FINANZKONGLOMERATE-SOLVABILITAT! A33

MRD €

31.12.2012 31.12.2012 31.3.2013 30.6.2013
wie pro forma
veréffentlicht angepasst

Solvabilititsquote M Verflgbare Eigenmittel M Anforderung

1 — AuBerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Auf-
sichtsbehorden nur auf Antrag als verfigbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz St hat bisher
keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven
beliefe sich die Solvabilitdtsquote zum 30.Juni 2013 auf 168% (31. Marz 2013: 174%; 31. De-
zember 2012 (pro forma angepasst): 171%; 31. Dezember 2012 (wie veroffentlicht): 188%).
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Unsere Finanzkonglomerate-Solvabilititsquote verringerte
sich im Vergleich zum Jahresende 2012 von 197% auf 177%.
Die verfiigharen Eigenmittel des Konzerns sanken um
3,8 MRD € auf 44,6 MRD €, einschliellich aulerbilanzieller
Reserven in Héhe von 2,3 (31. Dezember 2012: 2,2) MRD €.
Von dem Riickgang standen 4,0 MRD € im Zusammenhang
mit Anderungen des IAs 19, die am 1. Januar 2013 in Kraft
traten. Die Riickzahlung einer nachrangigen Anleihe fiihrte
zu einem weiteren Riickgang um 1,5 MRD €. Unser Perioden-
tiberschuss (abziiglich voraussichtlicher Dividendenzah-
lungen) von 2,0 MRD € konnte diese Effekte nur teilweise
ausgleichen. Die Mittelanforderung erhohte sich um
0,6 MRD € auf 25,2 MRD €, vor allem wegen gestiegener
Deckungsriickstellungen in unserem Segment Lebens-
und Krankenversicherung sowie aufgrund des Wachstums
in unserem Asset-Management-Geschéft. Insgesamt tber-
trafen unsere verfiigbaren Eigenmittel die gesetzlichen
Kapitalanforderungen somit um 19,4 MRD €.

Bilanzsumme und gesamtes
Fremdkapital’

In den folgenden Abschnitten stellen wir die Anlagestruk-
tur unseres Versicherungsportfolios dar und analysieren
wichtige Bilanzentwicklungen in den einzelnen Segmenten.

ZINSSATZENTWICKLUNG IM JAHR 2012 UND IN DEN ERSTEN SECHS MONATEN 2013

Die Bilanzsumme belief sich zum 30. Juni 2013 auf
698,2 MRD €; das Fremdkapital betrug 647,8 MRD €. Im Ver-
gleich zumJahresende 2012 erhohte sich die Bilanzsumme
um 3,8 MRD € und das Fremdkapital um 6,3 MRD €.

In diesem Abschnitt berichten wir in erster Linie tiber unsere

Finanzanlagen (Anleihen, Aktien, Grundbesitz, Barreserven

und sonstige Mittel) sowie unsere versicherungstechni-
schen Riickstellungen und Fremdfinanzierungen, da diese

die wesentlichsten Bilanzentwicklungen widerspiegeln.

MARKTUMFELD UNTERSCHIEDLICHER
ANLAGEKLASSEN

Im zweiten Quartal 2013 kam es bei vielen wichtigen Anlei-
hen zu einem deutlichen Anstieg der Renditen. Bei zehn-
jahrigen deutschen Staatsanleihen zog die Rendite im
zweiten Quartal um 45 Basispunkte an, bei us-Anleihen um
63 Basispunkte. Die Renditen spanischer und italienischer
Staatsanleihen dagegen gingen im selben Zeitraum um 21
bzw. 33 Basispunkte zurtck.

Im ersten Quartal 2013 entwickelten sich nahezu alle wich-
tigen Aktienmarkte positiv, im zweiten Quartal dann
jedoch uneinheitlich.

In den ersten sechs Monaten 2013 weiteten sich die Credit
Spreads fiir Schuldner mit einem Rating der Kategorie A in

der Eurozone und in den USA aus.

A34

Zehnjéhrige deutsche Staatsanleihen
%

Zehnjéhrige us-Staatsanleihen
%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2012 2013

W Hoch/Tief M Zins am Ende der Periode

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2012 2013

1 —Um die rickwirkende Anwendung des seit 1. Januar 2013 geltenden gednderten Rechnungs-
legungsstandards IAs 19, Leistungen an Arbeitnehmer, widerzuspiegeln, wurden die Werte
der Vorperioden entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
Angabe 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
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ENTWICKLUNG DER CREDIT SPREADS IM JAHR 2012 UND IN DEN ERSTEN SECHS MONATEN 2013 A35

Spread Europa ,A"
%

0,0

02 -0,1 -0,1
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W Hoch/Tief M Spread am Ende der Periode

Spread usAa ,A"
%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2012 2013

STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN —
PORTFOLIOUBERSICHT

Das Kapitalanlageportfolio des Allianz Konzerns wird in
erster Linie von unserem Kerngeschaft Versicherungen
bestimmt. Die folgende Portfoliotibersicht zeigt die einzelnen
Versicherungssegmente sowie das Segment Corporate und
Sonstiges (ohne die Kapitalanlagen unseres Bankgeschifts).

PORTFOLIOSTRUKTUR A36

Anlageportfolio zum 30.Juni 2013: 504,1 MRD €
[zum 31.Dezember 2012: 507,5 MRD €] in %

Barreserven, andere liquide

Grundbesitz 2 [2] Mittel und Sonstiges 2 [1]

Aktien 6 [6]

o\

Anleihen 90[91]

Zum 30. Juni 2013 verringerte sich unser Anlageportfolio
gegenliber dem 31. Dezember 2012 um 3,4 MRD € auf
504,1 MRD €. Hauptursache hierfiir war der Riickgang des
beizulegenden Zeitwerts von Anleihen infolge des gestie-
genen Zinsniveaus, wobei dieser Riickgang durch reinves-
tierte Zinsen teilweise wieder ausgeglichen wurde.
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Unser Bruttoengagement in Aktien, das 6 % unseres Anlage-
portfolios ausmachte, erhdhte sich geringfiigig auf 30,4 MRD €

(31. Dezember 2012: 29,6 MRD €). Realisierungen wurden

durch positive Marktentwicklungen im ersten Halbjahr
2013 mehr als kompensiert. Unser , Equity Gearing“ erhohte

sich um 1 Prozentpunkt auf 24 %. Diese Kennzahl setzt das

dem Eigenkapitalgeber nach Uberschussbeteiligung der
Versicherungskunden und nach Absicherungsgeschaften
zurechenbare Investitionsvolumen in Aktien ins Verhéltnis

zum Eigenkapital zuziiglich auRerbilanzieller Reserven

nach Goodwill.

Der grof3te Teil unseres Anlageportfolios (90 %) besteht aus

diversifizierten festverzinslichen Wertpapieren, die sich

zum 30.Juni 2013 auf 456,1 MRD € summierten. Im Vergleich

zum Jahresende 2012 verringerten sich unsere festverzins-
lichen Wertpapiere um 4,7 MRD €, vor allem aufgrund des

infolge des Zinsanstiegs riicklaufigen beizulegenden Zeit-
werts von Anleihen. Ungefdhr 95% unseres Rentenport-
folios! war in Anleihen und Darlehen mit einem ,Invest-
ment-Grade“-Rating investiert.

Unser Investitionsbestand in Immobilienanlagen erhdhte
sich zum Ende der Berichtsperiode gegeniiber dem
31. Dezember 2012 durch zusétzliche Investitionen gering-
fligig von 9,7 MRD € auf 9,9 MRD €.

1 — Ohne Bestand aus eigenem Hypothekengeschaft mit Privatkunden. Fiir 2% sind keine Ratings
verfiigbar.
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RENTENPORTFOLIO A37

Rentenportfolio zum 30.Juni 2013: 456,1 MRD €
[zum 31.Dezember 2012: 460,8 MRD €] in %

Banken 78]

N Staatsanleihen 37[38]
Ubrige 9[9] -

Unternehmens-
anleihen 24[22]
Pfandbriefe 23[23]

-~

Im Vergleich zum Jahresende 2012 blieb die Aufteilung
unseres Rentenportfolios — bei einem Gesamtvolumen von
456,1 MRD € — praktisch unverdndert, wobei der Anteil der
Unternehmensanleihen aufgrund neuer Investitionen
geringfiigig zunahm.

Unser Engagementin Staatsanleihen sank zum Halbjahres-
ende aufgrund von Markteffekten um 4,6 MRD € auf
169,6 MRD € und entsprach damit 37% unseres Rentenport-
folios. Anlagen in Staatsanleihen aus Italien und Spanien
machten einen Anteil von 6,3% bzw. 0,5% unseres Renten-
portfolios aus. Die zuzurechnenden nichtrealisierten
Gewinne (brutto) beliefen sich fiir Italien auf 1207 MIO €
und ftr Spanien auf 48 M10 €. Unser Engagement in portu-
giesischen Staatsanleihen blieb begrenzt, unsere Engage-
ments in Griechenland und Irland wurden nahezu voll-
standig reduziert.

Unser Engagement in Pfandbriefen belief sich auf insge-
samt 103,7 MRD €, dies entspricht 23% unseres gesamten
Rentenportfolios. 49 % davon waren deutsche Pfandbriefe,
die entweder durch Darlehen an die 6ffentliche Hand oder
durch Hypothekendarlehen besichert sind, weitere 16%
bzw. 9% waren franzésische bzw. spanische Pfandbriefe.
Pfandbriefe unterliegen Mindestanforderungen an die Risi-
koabsicherung, und zwar durch eine vorgegebene Belei-
hungsgrenze fiir das zugrunde liegende Objekt sowie
zusitzlich durch eine freiwillige Uberdeckung. Dies bildet
einen wesentlichen Sicherheitspuffer gegen sinkende
Immobilienpreise und Zahlungsausfélle.

Unser Engagement in nachrangigen Anleihen aus dem

Bankensektor reduzierten wir um 1,5 MRD € auf 5,2 MRD €,
sowohl im Tier-1- als auch im Tier-2-Anteil.
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4% unseres festverzinslichen Wertpapierportfolios waren
in Asset-Backed-Securities (ABS) investiert, die sich auf
18,5 (31. Dezember 2012: 19,5) MRD € beliefen. Der Riickgang
um 1,0 MRD € war vor allem auf VerduRerungen von Mort-
gage-Backed-Securities (MBS) in unserem US-ameri-
kanischen Lebens- und Krankenversicherungssegment
zurlickzufithren. Dabei handelte es sich um us-Agency-
MBS, die von der US-Regierung gestiitzt werden. Ihr Anteil
an den ABs-Papieren sank um 4 Prozentpunkte auf 17 %. Ins-
gesamt entfielen 77 % unseres ABS-Bestandes auf MBS. 96 %
des gesamten ABS-Bestandes waren mit ,Investment Grade"
bewertet, 88 (31. Dezember 2012: 88) % erhielten ein ,AA" oder
hoheres Rating.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

NETTOANLAGEERGEBNIS A38

MIO €
1.4.—30.6. 1.1.—30.6.

2013 2012 2013 2012

Zinsertrage und dhnliche
Ertrdge (netto)’ 5310 5371 10367 10380

Ertrdge aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva

(netto) -700 -184 -925 -90
Realisierte Gewinne/Verluste

(netto) 1191 1115 2337 2303
Wertminderungen auf

Finanzanlagen (netto) -182 -422 -316 -610
Aufwendungen fiir

Finanzanlagen -217 -216 -425 -413
Nettoanlageergebnis 5402 5664 11038 11570

1 — Bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung).

Vergleich der zweiten Quartale 2013 und 2012

Unser Nettoanlageergebnis sank um 4,6% auf 5402 MIO €.
Dabei wurden geringere Wertminderungen auf Finanz-
anlagen und leicht erhohte realisierte Gewinne durch die
negative Entwicklung unserer Ertrage aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto)
mebhr als aufgezehrt.

Die Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva (netto) sanken um 516 MIO € auf
minus 700 MIO €. Zurlickzufithren war dieser Riickgang
hauptsachlich auf Nettoverluste aus Wahrungsumrech-
nungseffekten und Derivaten in unserem deutschen
Lebens- und Krankenversicherungssegment. Derivate set-
zen wir sowohl zum Schutz vor Aktienkurs- und Wechsel-
kursschwankungen als auch zur Steuerung der Duration
und von anderen zinsbezogenen Anlagen ein. Zum Teil
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kompensiert wurde das Minus durch zwei Faktoren: zum
einen durch die geringere negative Beeinflussung aus Absi-
cherungsgeschéften in Verbindung mit Produkten in den
USA, die Renten und andere garantierte Leistungen bein-
halten, zum anderen durch einen positiven Effekt der giins-
tigeren Marktentwicklung auf unsere zum Zeitwert bewer-
teten Anlagen vor allem in Frankreich.

Die Wertminderungen (netto) sanken im zweiten Quartal
2013 von 422 MIO € um mehr als die Halfte auf 182 MI0 €, da
das Vorjahresquartal durch hohere Wertminderungen auf
unsere Aktienanlagen im Finanzsektor vergleichsweise
starker belastet worden war.

Die realisierten Gewinne und Verluste (netto) stiegen um
76 MIO € auf 1191 MIO €. Grund dafiir waren héhere Gewin-
ne aus Realisierungen bei Aktien, die durch riicklaufige
Gewinnrealisierungen aus festverzinslichen Wertpapieren,
vor allem in unserem Segment Lebens- und Krankenversi-
cherung, und in geringerem MaRe aus Immobilienanlagen,
nur zum Teil ausgeglichen wurden.

Unsere Zinsertrdge und dhnlichen Ertrige (netto)! sanken
um lediglich 1,1% auf 5310 MI0 € und hielten sich in dem
Niedrigzinsumfeld auf einem guten Niveau.

Die Aufwendungen fiir Finanzanlagen (netto) blieben fast
unverandert bei 217 (Q2 2012: 216) MIO €.

Vergleich der ersten Halbjahre 2013 und 2012

Wie bereits im Quartalsvergleich sank unser Nettoanlage-
ergebnis auch auf Sechsmonatsbasis um 4,6 %. Die Ursache
war ein stark riicklaufiges Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto),
die von den geringeren Wertminderungen auf Finanzan-
lagen nicht vollstindig ausgeglichen werden konnten.

Gleich mehrere Faktoren fiihrten zu einem Riickgang der
Ertrige aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva (netto) um 835 MIO € auf minus
925 MIO €: 180 MIO € entfielen auf Ertrage von The Hartford-
Optionsscheinen, die im ersten Quartal 2012 noch ausge-
wiesen und im April 2012 verdulRert worden waren. Hinzu
kamen Nettoverluste aus Wahrungsumrechnungseffekten
und Derivaten vor allem im deutschen Lebens- und Kranken-
versicherungssegment. Letztere setzen wir sowohl zum
Schutz vor Aktienkurs- und Wechselkursschwankungen als
auch zur Steuerung der Duration und von anderen zins-
bezogenen Anlagen ein.

1 —Bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung).

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Die Wertminderungen (netto) fielen von 610 MI0 € auf
316 MIO €, da das Vorjahr vergleichsweise stiarker durch
Wertminderungen auf Anlagen im Finanzsektor belastet
worden war.

Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge (netto)', realisierte
Gewinne und Verluste (netto) sowie Aufwendungen fiir
Finanzanlagen (netto) blieben weitgehend unverdndert.

VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL
SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

Kapitalanlagen Schaden- und Unfallversicherung
Der Kapitalanlagebestand des Segments sank zum 30. Juni
2013 um 2,1 MRD € auf 103,2 MRD €. Dies war vor allem auf
einen Rickgang der Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden und in geringerem Malle auf eine Verringerung der
festverzinslichen Wertpapiere zurtickzufithren.

ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE' A39

MRD €
30.6.2013 31.12.2012

Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzaktiva und -passiva

Aktien 0,3 0,3
Anleihen 0,1 0,2
Sonstiges? 0,1 -
Zwischensumme 0,5 0,5

Finanzanlagen?

Aktien 4,5 39
Anleihen 68,9 69,8
Barreserven und andere liquide
Mittel4 5,0 5,1
Sonstiges 79 7,7
Zwischensumme 86,3 86,5
Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden 16,4 18,3
Kapitalanlagen Schaden- und
Unfallversicherung 103,2 105,3

1 —Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere und
fremdgenutzter Grundbesitz sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten beriicksichtigt.
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind — abhangig
unter anderem von unserer Anteilshohe — entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
oder mit dem anteiligen Eigenkapital ber(cksichtigt.

2 —Enthalt Kapitalanlagen von 0,2 (31. Dezember 2012: 0,1) MRD € zum 30.Juni 2013 sowie Ver-
bindlichkeiten von -0,1 (31. Dezember 2012: -0,1) MRD €.

3 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 8,8 (31. Dezember 2012: 8,8) MRD € zum
30.Juni 2013 sind nicht berticksichtigt.

4 —Enthdlt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach
Geschéftsbereichen ausgewiesen, in Hohe von 3,7 (31.Dezember 2012: 2,7) MRD € zum
30.Juni 2013 und Forderungen aus dem Cashpooling in Héhe von 2,9 (31. Dezember 2012:
2,8) MRD €, bereinigt um erhaltene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Deriva-
ten in Hohe von -0,4 (31. Dezember 2012: -0,2) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cash-
pooling in Hohe von - 1,2 (31. Dezember 2012: -0,2) MRD €.
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Zum 30. Juni 2013 belief sich der Wert der ABS-Anlagen in
der Schaden- und Unfallversicherung auf 3,7 MRD €. Damit
entfielen 3,6 % der gesamten Kapitalanlagen dieses Seg-
ments auf ABS.

Fremdkapital Schaden- und Unfallversicherung

ENTWICKLUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND
NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE' A40

MRD €

55,8 6,9
312202 N 62

a -89

b -0,7

c -3,4

d +8,9

30.6.2013 N s

51,7 6,7

a Zahlungen fur Vorjahresschaden

b Abwicklungen aus Vorjahresschaden

¢ Wahrungsumrechnungen und Ubrige Veréanderungen, Veranderungen Konsolidierungskreis
und Umgliederungen

d Ruckstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsflle im Geschafts-
jahr

W Netto M Abgegeben Veranderungen

1 —Nach Konsolidierung. Weitere Informationen tiber die Veranderung der Riickstellungen fir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im Schaden- und Unfallversicherungssegment
finden Sie unter Angabe 15 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Im Vergleich 30. Juni 2013 zu 31. Dezember 2012 verringer-
ten sich die Bruttortckstellungen fiir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle um 4,3 MRD € auf
58,4 MRD €. Die Nettortickstellungen sanken im selben Zeit-
raum um 4,1 MRD € auf 51,7 MRD €. Darstellungsdnderun-
gen in unserer Bilanz fiithrten zu einem Umgliederungs-
effekt von 2,9 MRD €. Zum 1.Januar 2013 dnderte der Allianz
Konzern die Darstellung der diskontierten Schadenriick-
stellungen in der Konzernbilanz. Diese werden nicht mehr
unter ,Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle” ausgewiesen, sondern unter
,Ruckstellungen fiir Versicherungs- und Investment-
vertrdge“.! Wechselkurseffekte beliefen sich auf-0,4 MRD €.
Unter Ausschluss dieser beiden Effekte wiren die Netto-
riickstellungen um 0,8 MRD € gesunken.

1 — Weitere Informationen zu der Anderung des Bilanzauswesises finden Sie unter Angabe 2 im
Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL
LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG

Kapitalanlagen Lebens- und Krankenversicherung
Die Kapitalanlagen in unserer Lebens- und Krankenver-
sicherung blieben mit 473,5 (31. Dezember 2012: 472,3)
MRD € in Summe fast unverandert.

ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE A4l

MRD €
30.6.2013 31.12.2012

Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzaktiva und -passiva

Aktien 1,8 2,1
Anleihen 2,3 2,3
Sonstiges’ -4,5 -3,5
Zwischensumme -0,4 0,9
Finanzanlagen?
Aktien 24,7 24,1
Anleihen 265,4 266,4
Barreserven und andere liquide
Mittel3 71 57
Sonstiges 9,2 9,9
Zwischensumme 306,4 306,1
Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden 92,1 94,1
Finanzaktiva aus fondsgebundenen
Vertragen* 75,4 71,2
Kapitalanlagen Lebens- und
Krankenversicherung 473,5 4723

1 — Enthalt Kapitalanlagen in Hohe von 1,1 (31. Dezember 2012 1,7) MRD € zum 30.Juni 2013 und
Verbindlichkeiten (einschlielich des Marktwerts zuktinftiger Indexpartizipationen aus aktien-
indizierten Rentenversicherungen) von -5,6 (31. Dezember 2012: -5,2) MRD €.

2 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 0,8 (31. Dezember 2012:0,7) MRD € zum
30.Juni 2013 sind nicht beriicksichtigt.

3 — Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach
Geschéftsbereichen ausgewiesen, in Hohe von 6,7 (31. Dezember 2012: 5,6) MRD € zum
30.Juni 2013 und Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe von 2,0 (31. Dezember 2012:
2,6) MRD €, bereinigt um erhaltene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschéften und Deriva-
tenin Hohe von -1,5 (31. Dezember 2012: - 1,5) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cash-
pooling in Hohe von -0,1 (31. Dezember 2012: -1,0) MRD €.

4 — Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrégen stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungs-
nehmern des Allianz Konzerns gehdren und in deren Namen verwaltet werden; samtliche
Wertanderungen dieser Kapitalanlagen werden den Versicherungsnehmern zugeordnet.
Daher stimmt ihr Wert in unserer Bilanz mit demjenigen der Finanzpassiva aus fonds-
gebundenen Vertragen tberein. Die International Financial Reporting Standards (IFRs) er-
fordern, dass samtliche von einer Versicherungsgesellschaft gezeichneten Vertrage in Ab-
hangigkeit von einer gegebenenfalls vorhandenen Versicherungskomponente entweder als
Versicherungsvertrag oder als Investmentvertrag klassifiziert werden. Dies gilt ebenfalls fiir
fondsgebundene Produkte. Im Gegensatz zu fondsgebundenen Investmentvertragen bein-
halten fondsgebundene Versicherungsvertrage eine Abdeckung signifikanter Sterblichkeits-
und Krankheitsrisiken.

Die Kapitalanlagen in der Lebens- und Krankenversiche-
rung umfassten zum 30.Juni 2013 ABS-Wertpapiere in Hohe
von 14,3 MRD €. Dies entspricht einem Anteil von 3,0% an
den gesamten Kapitalanlagen dieses Segments.
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FINANZAKTIVA AUS FONDSGEBUNDENEN VERTRAGEN A42

MRD €

32202 | T 2

a +2,6
b +1,7
c -0,1

30.6.2013 I

a Veranderung in fondsgebundenen Versicherungsvertragen
b Veranderung in fondsgebundenen Investmentvertragen
¢ Wahrungsumrechnungen

B Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen Veranderungen

1 — Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrégen stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungs-
nehmern des Allianz Konzerns gehoren und in deren Namen verwaltet werden; samtliche
Wertanderungen dieser Kapitalanlagen werden den Versicherungsnehmern zugeordnet.
Daher stimmt ihr Wert in unserer Bilanz mit demjenigen der Finanzpassiva aus fondsgebun-
denen Vertragen Gberein. Die International Financial Reporting Standards (IFRs) erfordern,
dass samtliche von einer Versicherungsgesellschaft gezeichneten Vertrage in Abhangigkeit
von einer gegebenenfalls vorhandenen Versicherungskomponente entweder als Versiche-
rungsvertrag oder als Investmentvertrag klassifiziert werden. Dies gilt ebenfalls fur fonds-
gebundene Produkte. Im Gegensatz zu fondsgebundenen Anlagevertragen beinhalten
fondsgebundene Versicherungsvertrage eine Abdeckung signifikanter Sterblichkeits- und
Krankheitsrisiken.

Die Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen legten
um 4,2 MRD € bzw. 5,9% auf 75,4 MRD € zu. Die fondsgebun-
denen Versicherungsvertrage stiegen im Wert um 2,6 MRD €,
und zwar dank der guten Fondsperformance (1,6 MRD €)
und der Nettopramienzufliisse (1,8 MRD €) auf 52,6 MRD €.
Die fondsgebundenen Investmentvertrage erhohten sich
um 1,7 MRD € auf 22,8 MRD €, wobei sich die Nettoprdmien-
zufliisse auf 1,9 MRD € beliefen. In Wechselkurseffekten
schlugen sich hauptsdchlich der stdrkere us-Dollar
(0,3 MRD €) und die schwéicheren asiatischen Wahrungen
(-0,4 MRD €) nieder.!

Fremdkapital Lebens- und Krankenversicherung

In unserer Lebens- und Krankenversicherung nahmen die
Rickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentver-
trdge im ersten Halbjahr 2013 um 2,9 MRD € bzw. 0,8 % auf
383,9 MRD € zu. Der Anstieg der Deckungsriickstellungen
um 6,6 MRD € stammte dabei in erster Linie aus unserer
Geschaftstatigkeit in Deutschland (4,5 MRD €), in der
Schweiz (0,6 MRD € vor Wechselkurseffekten), den Vereinig-
ten Staaten (0,4 MRD € vor Wechselkurseffekten), Luxem-
burg (0,4 MRD €) und Belgien (0,3 MRD €). Die Riickstellungen
fir Beitragsriickerstattungen verringerten sich aufgrund
ricklaufiger nichtrealisierter Gewinne, an denen die Versi-
cherungsnehmer zu beteiligen sind, um 3,7 MRD €. Beim
Wahrungseffekt wurde der starkere us-Dollar (0,7 MRD €)
durch die Abschwichung asiatischer Wéahrungen
(-0,5 MRD €) und des Schweizer Frankens (-0,2 MRD €) aus-
geglichen.!

ENTWICKLUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE A43

MRD €

n2202 | ¢ O

+6,6

-3,7

-0,0

306203 | .

a Veranderung der Deckungsriickstellungen
b Veranderung der Ruickstellungen fir Beitragsriickerstattungen
¢ Wahrungsumrechnungen

B Riickstellungen Veranderungen
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL
ASSET MANAGEMENT

Kapitalanlagen Asset Management

Unser Asset-Management-Ergebnis wird hauptsachlich
durch das Geschaftsvolumen des fiir Dritte verwalteten
Vermogens bestimmt. Im folgenden Abschnitt zeigen wir
jedoch ausschlielllich unsere eigenen Vermégenswerte.!

Die fir unser Asset Management wichtigsten Kapitalanlage-
positionen waren Barreserven und andere liquide Mittel
sowie festverzinsliche Wertpapiere. Der Kapitalanlagebe-
stand unseres Segments wuchs zum 30. Juni 2013 gegen-
uber dem Stand vom 31. Dezember 2012 um 0,8 MRD € auf
4,6 MRD €. Grund fir diesen Anstieg ist ausschlielich die
Erhéhung der Barreserven und anderer liquider Mittel.

Fremdkapital Asset Management
Das Fremdkapital in diesem Segment reduzierte sich von
4,4 MRD € auf 4,2 MRD €.

VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL SEGMENT
CORPORATE UND SONSTIGES

Kapitalanlagen Segment Corporate und Sonstiges
Gegeniiber dem 31. Dezember 2012 sank der Kapitalanlage-
bestand dieses Segments um 2,0 MRD € auf 40,0 MRD €. Haupt-
grund fiir den Riickgang waren eine Verringerung der fest-
verzinslichen Wertpapiere sowie der Barreserven und
anderer liquider Mittel, aber auch die niedrigeren Aktien-
bestidnde, welche insgesamt nur teilweise durch hohere
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden ausgeglichen
wurden.

1 — Weitere Informationen tiber die Entwicklung des von uns fiir Dritte verwalteten Vermagens
finden Sie im Kapitel , Asset Management".
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ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE A44

MRD €
30.6.2013 31.12.2012

Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzaktiva und -passiva

Aktien - -
Anleihen - -
Sonstiges’ -0,5 -0,2
Zwischensumme -0,5 -0,2
Finanzanlagen?
Aktien 1.3 1,7
Anleihen 22,5 23,8
Barreserven und andere liquide
Mittel? -1,4 -0,4
Sonstiges 0,2 0,2
Zwischensumme 22,6 25,3
Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden 17,9 16,9
Kapitalanlagen Corporate und
Sonstiges 40,0 42,0

1 — Enthélt Kapitalanlagen in Hohe von 0,1 (31. Dezember 2012: 0,2) MRD € zum 30.Juni 2013 und
Verbindlichkeiten in Héhe von - 0,6 (31. Dezember 2012: - 0,4) MRD €.

2 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 74,5 (31. Dezember 2012: 74,3) MRD €
zum 30.Juni 2013 sind nicht berticksichtigt.

3 — Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach
Geschéftsbereichen ausgewiesen, in Hohe von 3,1 (31.Dezember 2012: 4,2) MRD € zum
30.Juni 2013 und Forderungen aus dem Cashpooling in Héhe von 0,6 (31. Dezember 2012:
0,2) MRD €, bereinigt um erhaltene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschéften und Derivaten
in Hohe von -0,1 (31. Dezember 2012: -0,1) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cash-
pooling in Hohe von -5,0 (31. Dezember 2012: -4,7) MRD €.

Die Kapitalanlagen des Segments Corporate und Sonstiges
umfassten zum 30.Juni 2013 ABS-Wertpapiere in Hohe von
0,5 MRD €. Dies entspricht einem Anteil von 1,3% an den
gesamten Kapitalanlagen dieses Segments.

Fremdkapital Segment Corporate und Sonstiges

Das Genussrechtskapital und die nachrangigen Verbind-
lichkeiten fielen um 1,5 MRD € auf 10,1 MRD €. Grund war die

Kiindigung und Riickzahlung einer nachrangigen Anleihe

mit einem Nominalbetrag von 2,0 MRD US-Dollar und

einem Coupon von 8,375% im zweiten Quartal durch die

Allianz SE. Die verbrieften Verbindlichkeiten nahmen von

14,7 MRD € auf 14,0 MRD € ab, die sonstigen Verbindlichkei-
ten sanken um 0,5 MRD € auf 21,3 MRD €.2

2 — Weitere Informationen tiber die Verbindlichkeiten der Allianz SE zum 30.Juni 2013 finden Sie
unter Angabe 18 und 19 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
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EMISSIONEN" DER ALLIANZ SE ZUM 30. JUNI 2013 UND ZINSAUFWENDUNGEN FUR DIE ERSTEN SECHS MONATE 2013 A45
1. ANLEIHEN (SENIOR BONDS)? 5,625 %-Anleihe der Allianz se
4,0%-Anleihe der Volumen 1,5 MRD €
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Ausgabejahr 2012
Volumen 1,5 MRD € Fallig 17.10.2042
Ausgabejahr 2006 ISIN DE 000 ATRE1Q3
Fallig 23.11.2016 Zinsaufwendungen 42,7 MIO €
ISIN XS 027 588 026 7 5,5%-Anleihe der Allianz SE
Zinsaufwendungen 30,8 MIO € Volumen 1,5 MRD €
1,375 %-Anleihe der Ausgabejahr 2004
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Fillig PERPETUAL BOND
Volumen 0,5 MRD € ISIN XS 018716 232 5
Ausgabejahr 2013 Zinsaufwendungen 41,9 MI0 €
Fallig 13.3.2018 4,375%-Anleihe der
ISIN DEO0OATHG1J8 Allianz Finance 11 B. V., Amsterdam
Zinsaufwendungen 2,1MIO € Volumen 1,4 MRD €
4,75 %-Anleihe der Ausgabejahr 2005
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Fallig PERPETUAL BOND
Volumen 1,5 MRD € ISIN XS 021163 783 9
Ausgabejahr 2009 Zinsaufwendungen 31,5 MIO €
Fallig 22.7.2019 5,375 %-Anleihe der
1SIN DE 000 ATA KHB 8 Allianz Finance 11 B. v., Amsterdam
Zinsaufwendungen 365mo0¢€  Volumen 0,8 MRD €
3,5%Anleihe der Ausgabejahr 2006
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Fallig PERPETUAL BOND
Volumen 1,5 MRD € ISIN DE 000 AOG NPZ 3
Ausgabejahr 2012 Zinsaufwendungen 21,3 MIO €
Fallig 14.2.2022 5,5%-Anleihe der Allianz S
ISIN DE 000 A1G ORU9 Volumen 1,0 MRD USD
Zinsaufwendungen 268Mi0€  Ausgabejahr 2012
3,0%-Anleihe der Fallig PERPETUAL BOND
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam ISIN XS 085 787 2500
Volumen 0,75 MRD € Zinsaufwendungen 22,1 MIO €
Ausgabejahr 2013 Summe Zinsaufwgndungen
Fallig 13.3.2028 nachrangige Anleihen 250,1 MIO €
ISIN DEOOOATHG1K6 3.IN 2013 ZURUCKGEZAHLTE ANLEIHEN
Zinsaufwendungen 7,1 MIO € 8,375 %-Anleihe der Allianz sE
4,5%-Anleihe der Volumen 2,0 MRD USD
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Ausgabejahr 2008
Volumen 0,75 MRD GBP Fallig PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2013 ISIN US 018 805 200 7
Fallig 13.3.2043 Zinsaufwendungen 62,6 MIO €
ISIN DEOOOATHG1L4 B
Zinsaufwendungen 12,0 MI0 € 4.IN 2013. FALLIGE ANLEIHEN
Summe Zinsaufwendungen Anleihen Tsamoe | »0%Anleiheder
Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam
2. NACHRANGIGE ANLEIHEN3 Volumen 1,5 MRD €
6,5%-Anleihe der Ausgabejahr 2008
Allianz Finance 11 B. v., Amsterdam Fallig 6.3.2013
Volumen 1,0 MRD € ISIN DE 000 AOT R7K 7
Ausgabejahr 2002 Zinsaufwendungen 13,5 MIO €
Fallig 13.1.2025 Summe Zinsaufwendungen? 441,5 MIO €
ISIN XS 015 952 750 5 Zinsaufwendungen fiir externe
Zinsaufwendungen 32,9MI0 € Fremdﬁnanzierung, die nichtin der
5,75%-Anleihe der Tabelle enthalten sind 32,5MIO €
Allianz Finance 11 B. v., Amsterdam Summe Zinsaufwend'ungen fiir
Volumen 20MRD € externe Fremdfinanzierung 474,0 MIO €
Ausgabejahr 2011 2 —Fir nicht nachrangige Schuldverschreibungen (Senior Bonds) bestehen vorzeitige Kiindi-
Fllig 8.7.2041 IgnL;r;E/zrs;hte im Falle der Nichtzahlung von Zins und Hauptforderung sowie im Fall der
ISIN DE 000 ATGNAH1 3 —Bei den ﬁachrangigen Schuldverschreibungen sehen die Anleihebedingungen keine
Zinsaufwendungen 57,7 MIO € Glaubigerkiindigungsrechte vor. Zinszahlungen stehen unter besonderen Bedingungen, die

1 — Weitere Informationen tiber die (ausgegebenen oder garantierten) Verbindlichkeiten der
Allianz SE zum 30.Juni 2013 finden Sie unter den Angaben 18 und 19 im Anhang zum ver-

kiirzten Konzernzwischenabschluss.

unter anderem auf das laufende Jahresergebnis Bezug nehmen. Diese Bedingungen konnen
zu einer Aussetzung vereinbarter Zinszahlungen fihren. In diesen Féllen greift ein alterna-
tiver Zahlungsmechanismus, der uns die Zahlung von Zinsen aus den Erlosen der Emission

definierter Instrumente erlaubt.
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Uberleitungen

Die vorangegangene Analyse basiert auf unserem ver-
ktrzten Konzernzwischenabschluss und sollte im Zusam-
menhang mit diesem gelesen werden. Zusatzlich zu unse-
ren nach den International Financial Reporting Standards
(1FRS) ausgewiesenen Zahlen zieht der Allianz Konzern das
operative Ergebnis und interne Wachstumsraten heran,
um das Verstdndnis hinsichtlich unserer Ergebnisse zu
erweitern. Diese zusétzlichen Werte sind als ergdnzende
Angaben und nicht als Ersatz fiir unsere nach 1Frs ausge-
wiesenen Zahlen zu sehen.

Weitere Informationen finden Sie unter Angabe 4 zum ver-
ktrzten Konzernzwischenabschluss.

Zusammensetzung des gesamten
Umsatzes

Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitrags-
einnahmen in der Schaden- und Unfall- sowie in der
Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrage
aus dem Asset Management und den gesamten Umsatz
aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

ZUSAMMENSETZUNG DES GESAMTEN UMSATZES A46
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Schaden-Unfall
Gebuchte Bruttobeitrage 10754 10726 25951 25523
Leben/Kranken
Gesamte Beitragseinnahmen 14125 12861 28962 26560
Asset Management
Operative Ertrige 1815 1497 3726 2936
bestehend aus:
Provisionsiiberschuss 1809 1494 3706 2909
Zinsiiberschuss 4 6 8 12
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) - -7 7
Sonstige Ertrage 2 4 5
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz (Bankgeschaft) 132 141 280 296
bestehend aus:
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 154 183 311 373
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 3 -1 5 7
Provisions- und Dienstleistungsertrage 125 107 245 219
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe
Fremdfinanzierung -72 -87 -145 -178
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -74 -62 -134 -125
Konsolidierungseffekte
(Bankgeschaft innerhalb Corporate und Sonstiges) 4 1 -2 -
Konsolidierung -50 -29 -95 -66
Gesamter Umsatz Allianz Konzern 26776 25196 58824 55249

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Zusammensetzung des
Umsatzwachstums

Wir sind davon iiberzeugt, dass es fir das Verstandnis

unserer Umsatzentwicklung wichtig ist, Wechselkurseffekte

sowie Effekte aus Akquisitionen und Unternehmens-
verkdufen (Konsolidierungseffekte) separat zu analysieren.
Daher weisen wir zusatzlich zu unserem nominalen Umsatz-
wachstum auch das interne Umsatzwachstum aus, das um

Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte bereinigt ist.

UBERLEITUNG DES NOMINALEN UMSATZWACHSTUMS AUF DIE ENTSPRECHENDEN INTERNEN RATEN

A47

%

1.4.-30.6.2013 1.1.-30.6.2013
Konsoli- Konsoli-

Internes dierungs-  Wechselkurs- Nominales Internes dierungs-  Wechselkurs- Nominales
Wachstum effekte effekte Wachstum Wachstum effekte effekte Wachstum
Schaden-Unfall - 1,7 -1,4 0,3 0,7 2,0 -1,0 1,7
Leben/Kranken 10,3 - -0,5 9,8 9,4 - -0,4 9,0
Asset Management 23,1 - -1,9 21,2 28,4 -0,1 -1,4 26,9
Corporate und Sonstiges -6,4 - - -6,4 -5,4 - - -5,4
Allianz Konzern 6,5 0,7 -0,9 6,3 6,3 0,9 -0,7 6,5

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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KONZERNBILANZ

KONZERNBILANZ BO1
MIO €

Angabe 30.6.2013 31.12.2012
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 12969 12437
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 5 6010 7283
Finanzanlagen 6 399199 401628
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 7 118545 119369
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 75368 71197
Riickversicherungsaktiva 8 13714 13254
Aktivierte Abschlusskosten 9 21912 19452
Aktive Steuerabgrenzung 2176 1526
Ubrige Aktiva 10 35150 35196
Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden 1 117 15
Immaterielle Vermdgenswerte 12 13060 13090
Summe Aktiva 698220 694447
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 13 5836 5397
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 14 22334 22425
Beitragstibertrage 21005 17939
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 15 68106 72540
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 16 397032 390985
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 75368 71197
Passive Steuerabgrenzung 3448 4035
Andere Verbindlichkeiten 17 36272 37392
Verbriefte Verbindlichkeiten 18 8287 7960
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 19 10108 11614
Summe Fremdkapital 647796 641484
Eigenkapital 47866 50388
Anteile anderer Gesellschafter 2558 2575
Summe Eigenkapital 20 50424 52963
Summe Passiva 698220 694447
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG B02
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

Angabe 2013 2012 2013 2012
Gebuchte Bruttobeitrdge 16848 16467 38653 37826
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1252 -1317 -2697 -2914
Verdnderung in Beitragsiibertrdgen 695 650 -2993 -2670
Verdiente Beitrdge (netto) 21 16291 15800 32963 32242
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 22 5412 5488 10579 10620
Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 23 -700 -184 -925 -90
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 24 1191 1115 2337 2303
Provisions- und Dienstleistungsertrage 25 2679 2285 5433 4430
Sonstige Ertrage 26 42 58 102 109
Ertrédge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 27 184 198 362 393
Summe Ertrage 25099 24760 50851 50007
Schadenaufwendungen (brutto) -12877 -12282 -25059 -24891
Schadenaufwendungen (Anteil der Riickversicherer) 905 593 1449 1211
Schadenaufwendungen (netto) 28 -11972 -11689 -23610 -23680
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) 29 -3071 -3551 -7170 -7358
Zinsaufwendungen 30 -335 -368 -686 -750
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31 -15 -42 -29 -88
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) 32 -182 -422 -316 -610
Aufwendungen fiir Finanzanlagen 33 -217 -216 -425 -413
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) 34 -5802 -5247 -11291 -10701
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen 35 -788 -686 -1566 -1370
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -16 -31 -57 -56
Restrukturierungsaufwendungen -6 -139 -100 -147
Sonstige Aufwendungen 36 -8 -25 -54 -44
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 27 -188 -245 -370 -446
Summe Aufwendungen -22600 -22661 -45674 -45663
Ergebnis vor Ertragsteuern 2499 2099 5177 4344
Ertragsteuern 37 -824 -761 -1701 -1555
Periodeniiberschuss 1675 1338 3476 2789

Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 87 86 181 160
auf Anteilseigner entfallend 1588 1252 3295 2629
Ergebnis je Aktie (€) 39 3,50 2,77 7,27 5,81
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (€) 39 3,47 2,72 7,18 5,78

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



B — Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

53 Konzernbilanz 56 Eigenkapitalveranderungsrechnung
54 Konzern-Gewinn- und 57 Verkiirzte Kapitalflussrechnung
Verlustrechnung 59 Anhang zum verkiirzten

55 Gesamtergebnisrechnung Konzernzwischenabschluss

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

GESAMTERGEBNISRECHNUNG B03
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Periodeniiberschuss 1675 1338 3476 2789
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertridge und Aufwendungen
Posten, die zukiinftig ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kdnnen
Wahrungsénderungen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - - - -
Veranderungen wahrend der Berichtsperiode -525 653 -236 440
Zwischensumme -525 653 -236 440
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen -380 -102 -557 -142
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode -2701 81 -2977 2269
Zwischensumme -3081 -21 -3534 2127
Cashflow Hedges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - -1 -1 -1
Verdnderungen wéhrend der Berichtsperiode -69 17 -62 28
Zwischensumme -69 16 -63 27
Anteil des direkt im Eigenkapital erfassten Nettoertrags von assoziierten
Unternehmen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - - - -
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode -36 -1 -15 5
Zwischensumme -36 -1 -15 5
Sonstiges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - - - -
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode 4 20 88 91
Zwischensumme 4 20 88 91
Posten, die nie ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden konnen
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten
Pensionsplanen (siehe Angabe 2) 17 17 -24 -235
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrége und Aufwendungen -3690 684 -3784 2455
Gesamtergebnis -2015 2022 -308 5244
Gesamtergebnis
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 32 131 168 278
auf Anteilseigner entfallend -2047 1891 -476 4966

Fiir Informationen beziiglich der Ertragsteuern auf Bestand-
teile der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Auf-
wendungen siehe Angabe 37 — Ertragsteuern.
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG B 04
MIO € . .
Nichtrealisierte : ;
Eingezahltes Gewinn- Waéhrungs-  Gewinneund : Anteile anderer Summe
Kapital riicklagen anderungen Verluste (netto) Eigenkapital ~ Gesellschafter Eigenkapital
Stand 1. Januar 2012, wie H |
urspriinglich ausgewiesen 28763 13522 -1996 4626 . 44915 2338 . 47253
Anpassungen (siehe Angabe 2) - -1457 -1 - -1458 -48 | -1506
Stand 1. Januar 2012, wie i 1
ausgewiesen 28763 12065 -1997 4626 E 43457 2290 E 45747
Gesamtergebnis’ - 2442 428 2096 . 4966 278 . 5244
Eingezahltes Kapital - - - - - - -
Eigene Aktien - 12 - - 12 - 12
Transaktionen zwischen , A
Anteilseignern - -64 14 2. -48 -93 ) -141
Gezahlte Dividenden - -2037 - - -2037 -138 . -2175
Stand 30. Juni 2012 28763 12418 -1555 6724 . 46350 2337 . 48687
Stand 1. Januar 2013, wie i 1
urspriinglich ausgewiesen 28815 16689 -2073 10122 . 53553 2665 . 56218
Anpassungen (siehe Angabe 2) - -3165 - - -3165 -90 ; -3255
Stand 1. Januar 2013, wie i 1
ausgewiesen 28815 13524 -2073 10122, 50388 2575 . 52963
Gesamtergebnis? - 3319 -231 -3564 . -476 168 . -308
Eingezahltes Kapital - - - - - - -
Eigene Aktien - 3 - - 3 - 3
Transaktionen zwischen , A
Anteilseignern - -1 - 1. -10 21, 1
Gezahlte Dividenden - -2039 - - -2039 -206 . -2245
Stand 30. Juni 2013 28815 14796 -2304 6559 : 47866 2558 : 50424

1 —Das Gesamtergebnis der Eigenkapitalveranderungsrechnung enthalt fir die Zeit vom
1.Januar bis 30.Juni 2013 den auf die Anteilseigner entfallenden Periodentiberschuss in Hohe

VON 3295 (2012: 2629) MIO €.
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VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG BO5
MIO €
1.1.-30.6. 2013 2012
ZUSAMMENFASSUNG
Nettocashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 13121 12320
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -8438 -9541
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4137 -2772
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung auf die Finanzmittel -14 124
Veranderung der Finanzmittel (Barreserve und andere liquide Mittel) 532 131
Finanzmittel am Anfang der Berichtsperiode 12437 10492
Finanzmittel am Ende der Berichtsperiode 12969 10623
CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT
Periodeniiberschuss 3476 2789
Anpassungen zur Uberleitung vom Periodeniiberschuss auf den Nettocashflow
aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -45 -45
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) und Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) aus: -
jederzeit verduRerbaren und bis zur Endfilligkeit gehaltenen Wertpapieren, Anteilen an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen, fremdgenutztem Grundbesitz, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -2021 -1693
sonstigen Finanzanlagen, insbesondere Handelsaktiva und Finanzaktiva als
serfolgswirksam zum Zeitwert bewertet" klassifiziert 1260 319
Abschreibungen 528 514
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 29 88
Versicherungsvertragskonten gutgeschriebene Zinsen 2267 1933
Nettoveranderung:
Handelsaktiva und Handelspassiva 9 -1009
Reverse-Repo-Geschdfte und gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte 16 262
Repo-Geschafte und erhaltene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte 640 656
Ruckversicherungsaktiva -910 -559
Aktivierte Abschlusskosten -618 -379
Beitragstibertrage 3441 3312
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle -280 872
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 5372 6109
Aktive und passive Steuerabgrenzung 257 37
Ubrige (netto) -300 -886
Zwischensumme 9645 9531
Nettocashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 13121 12320
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VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG B05
MIO €
1.1.-30.6. 2013 2012
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Einzahlungen aus Verkauf, Félligkeit oder Riickzahlung von:
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert 912 1085
jederzeit verduRerbaren Wertpapieren 59853 61251
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren 385 373
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 165 149
langfristigen Vermégenswerten, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 24 112
fremdgenutztem Grundbesitz 170 113
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) 3768 6298
Sachanlagen 87 149
Zwischensumme 65364 69530
Auszahlungen fiir den Erwerb oder die Beschaffung von:
Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert -510 -553
jederzeit verduRerbaren Wertpapieren -68781 -72084
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren -162 -720
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -358 -178
langfristigen Vermogenswerten, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden - -223
fremdgenutztem Grundbesitz -362 -265
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) -3358 -3517
Sachanlagen -574 -737
Zwischensumme -74105 -78277
Unternehmenszusammenschliisse:
Erlése aus VerduRerungen von Tochterunternehmen abziiglich verduRerter Barreserve - -
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich der erworbenen Barreserve - -
Veranderung von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (begebene Darlehen) 269 -701
Ubrige (netto) 34 -93
Nettocashflow aus der Investitionstéatigkeit -8438 -9541
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Nettoverdnderung von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden -716 -177
Erlose aus der Ausgabe von Genussrechtskapital, nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten 3607 4401
Riickzahlungen von Genussrechtskapital, nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten -4806 -4567
Mittelzufluss aus Kapitalerhhungen - -
Transaktionen zwischen Anteilseignern 1 -141
Dividendenzahlungen -2245 -2175
Nettocashflow aus dem Verkauf oder dem Kauf eigener Aktien 6 11
Ubrige (netto) 6 -124
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4137 -2772
ERGANZENDE ANGABEN ZUR VERKURZTEN KAPITALFLUSSRECHNUNG
Ertragsteuerzahlungen -1895 -1044
Erhaltene Dividenden 822 672
Erhaltene Zinsen 10120 10402
Gezahlte Zinsen -728 -827
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Anhang zum verkdrzten
Konzernzwischenabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

1 —Berichtsgrundlage

Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss des Allianz Kon-
zerns — bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrech-
nung und ausgewéhlten erlduternden Anhangangaben —
wird in Ubereinstimmung mit 1As 34, Zwischenbericht-
erstattung, dargestellt und wurde auf der Grundlage des

§315a HGB in Ubereinstimmung mit den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), wie von der Europdischen

Union (EU) iibernommen, erstellt. Die [FRS umfassen Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), International

Accounting Standards (1As) sowie die Interpretationen des

IFRS Interpretations Committee (vormals IFRIC) und des

vorherigen Standing Interpretations Committee (SIC).

Im Rahmen des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
hat der Allianz Konzern alle vom 1ASB verabschiedeten IFRS
angewandt, die von der EU ibernommen wurden und zum
1. Januar 2013 verpflichtend anzuwenden waren. Siehe
Angabe 2 fiir weitere Details.

Fr bereits bestehende und unveranderte IFRS stimmen die
in der Erstellung des verkiirzten Konzernzwischenab-
schlusses angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs-, Kon-
solidierungs- und Ausweisgrundsatze grundsatzlich mit
denjenigen tberein, die in der Erstellung des Konzern-
abschlusses fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2012
angewandt wurden. Siehe Angabe 2 ftir weitere Details. Der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss sollte zusammen
mit dem gepriften Konzernabschluss des Allianz Konzerns,
der Bestandteil des Geschaftsberichts 2012 ist, gelesen
werden.

Die IFRs enthalten keine spezifischen Regelungen, die den
Ansatz und die Bewertung von Versicherungs- und Riick-
versicherungsvertrdgen und Investmentvertrdgen mit
ermessensabhingiger Uberschussbeteiligung vollumfing-
lich regeln. Daher wurden in Ubereinstimmung mit IAS 8,
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Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungs-
legungsbezogenen Schéatzungen und Fehler, fir Falle, in
denen IFRS 4, Versicherungsvertrige, keine spezifischen
Regelungen enthélt, die Bestimmungen der us-amerika-
nischen Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP)
zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung von IFRS 4 am
1.Januar 2005 angewandt.

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss wurde, soweit
nicht anders ausgewiesen, in Millionen Euro (€) erstellt.

Der vorliegende verkiirzte Konzernzwischenabschluss des
Allianz Konzerns wurde mit Beschluss des Vorstands vom
1. August 2013 zur Verdffentlichung freigegeben.

2—Kirzlich tbernommene Rechnungs-
legungsvorschriften und Anderungen
in der Darstellung des verkirzten
Konzernzwischenabschlusses

KURZLICH UBERNOMMENE RECHNUNGSLEGUNGS-
VORSCHRIFTEN erstmalige Anwendung zum 1. Januar 2013

Anderungen von IAS 19 — Leistungen an
Arbeitnehmer

Durch die Anderungen entfillt die Korridormethode als
Moglichkeit der Erfassung versicherungsmathematischer
Gewinne und Verluste. Diese sind kiinftig sofort im ,,Other
Comprehensive Income” (ocI) als Teil des Eigenkapitals
abzubilden. Wahrend alle Bewertungsdnderungen im Eigen-
kapital (ocr) zu erfassen sind, miissen Dienstzeit- und Zins-
aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wer-
den. Langfristige Ertrdge aus dem Planvermégen missen
unter Anwendung desselben Zinssatzes ermittelt werden,
der auch zur Ermittlung des Barwerts der leistungsorien-
tierten Verpflichtung herangezogen wird.

Die Anderungen von IAs 19 sind riickwirkend anzuwenden.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Effekte aufgrund der
Anwendung der Anderungen von 1as 19 auf die Konzern-
bilanz.

ANDERUNG DER KONZERNBILANZ IN BEZUG AUF

DIE ANDERUNGEN VON IAS 19 — LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER B06
MIO €
Wie .
urspriing- Ande-

lich aus- rungen Wie aus-
Stand 31.12.2012 gewiesen ~ VONIAS19  gewiesen
Aktive Steuerabgrenzung 1270 256 1526
Ubrige Aktiva 35626 -430 35196
Summe Aktiva 694621 -174 694447

Riickstellungen fiir Versicherungs-

und Investmentvertrage 390987 -2 390985
Passive Steuerabgrenzung 5169 -1134 4035
Andere Verbindlichkeiten 33175 4217 37392
Summe Fremdkapital 638403 3081 641484
Eigenkapital 53553 -3165 50388
Anteile anderer Gesellschafter 2665 -90 2575
Summe Eigenkapital 56218 -3255 52963
Summe Passiva 694621 -174 694447

Die Auswirkung aufgrund der Anwendung der Anderungen
von 1AS 19 in Bezug auf die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung fir die Zeit vom 1. April bis zum 30. Juni 2012
sowie vom 1.Januar bis zum 30.Juni 2012 fiihrte zu einem
Riickgang der Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen
(netto) von 25 MIO € bzw. 35 MIO € und einem Anstieg der
Ertragsteuern von 7 MIO € bzw. 11 MIO €. Zudem erhohte
sich das Ergebnis je Aktie fiir diese beiden Zeitrdume um
4 Cent bzw. um 5 Cent. Fiir das Geschéftsjahr 2012 fihrte
die Anwendung zu einer Erhohung des Ergebnisses vor
Ertragsteuern von 88 MIO € und einem Anstieg der Ertrag-
steuern um 21 MIO €. Das Ergebnis je Aktie stieg um 14 Cent.

Fir die Zeit vom 1. April bis zum 30. Juni 2012 sowie vom
1.Januar bis zum 30. Juni 2012 betrug die Auswirkung auf
die Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage
und Aufwendungen 22 MIO € bzw. -233 MIO €. Fur das
Geschéftsjahr 2012 betrug diese Auswirkung - 1816 MIO €.

Die Auswirkung auf die verkiirzte Kapitalflussrechnung ist
unwesentlich.
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Weitere (ibernommene
Rechnungslegungsvorschriften

Zusitzlich zu den Anderungen von 1AS 19 — Leistungen an
Arbeitnehmer wurden die folgenden neuen, gednderten
und Uiberarbeiteten Standards vom Allianz Konzern zum
1.Januar 2013 ibernommen:

— 1As 1, Darstellung des Abschlusses — Anderung in Bezug
auf die Darstellung der Bestandteile des sonstigen
Ergebnisses (0cCI)

— IFRS 7, Finanzinstrumente: Angaben — Anderungen zur
Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und
Schulden

— IFRS 13, Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

— Anderungen im Rahmen der jihrlichen Verbesserungen
der 1FRss (Zyklus 2009 — 2011)

Der Allianz Konzern hat den neuen Standard, die Uberar-
beitungen, Anderungen und Interpretationen zum 1.Janu-
ar 2013 iibernommen. Diese Ubernahme hatte keinen
wesentlichen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Allianz Konzerns.

ANDERUNGEN IN DER DARSTELLUNG DES
VERKURZTEN KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

Anderung in der Darstellung der diskontierten
Schadenriickstellungen im Geschéftsbereich
Schaden-Unfall
Mit Wirkung vom 1. Januar 2013 dnderte der Allianz Kon-
zern prospektiv die Darstellung der diskontierten Schaden-
rckstellungen in der Konzernbilanz. Diese werden nicht
mebhr in der Zeile ,Riickstellungen fiir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle”, sondern in der Zeile
»Rickstellungen ftr Versicherungs- und Investmentvertra-
ge” ausgewiesen. Die Effekte aus der Auflosung der diskon-
tierten Schadenriickstellungen werden nun in der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung in der Zeile
,Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrdge (netto)” gezeigt.
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Der Allianz Konzern ist iberzeugt, dass diese Anderung in
der Darstellung zu Informationen fihrt, die fur die wirt-
schaftlichen Entscheidungsbedirfnisse der Nutzer von
Geschaftsberichten relevanter sind, da nun der Charakter
der Rickstellungen besser reflektiert wird. Zudem spiegelt
die Combined Ratio als Steuerungskennzahl das versiche-
rungstechnische Ergebnis wider.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Auswirkungen in
Bezug auf die gednderte Darstellung der diskontierten
Schadenrtickstellungen.

ANDERUNG DER KONZERNBILANZ IN BEZUG AUF DIE ANDERUNG IN

DER DARSTELLUNG DER DISKONTIERTEN SCHADENRUCKSTELLUNGEN B07
MIO €
B Vor
Anderung  Anderung
in der in der Wie aus-

Stand 30.6.2013 Darstellung Darstellung ~ gewiesen

Riickstellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte

Versicherungsfille 71313 -3207 68106
Ruickstellungen fiir Versicherungs-

und Investmentvertrage 393825 3207 397032
Summe Fremdkapital 647796 - 647796

ANDERUNG DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN IN BEZUG AUF DIE ANDERUNG IN DER DARSTELLUNG DER

DISKONTIERTEN SCHADENRUCKSTELLUNGEN B08
MIO €
1.4-30.6.2013 1.1-30.6.2013
Vor Anderung Anderung Vor Anderung Anderung
inder inder Wie inder inder Wie
Darstellung  Darstellung ausgewiesen  Darstellung  Darstellung  ausgewiesen
Schadenaufwendungen (netto) -11998 26 -11972 -23657 47 -23610
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrdge (netto) -3045 -26 -3071 -7123 -47 -7170
Periodeniiberschuss 1675 - 1675 3476 - 3476
Schadenquote in % 67,5 -0,2 67,3 67,0 -0,3 66,7
Combined Ratio in % 96,2 -0,2 96,0 95,4 -0,3 95,1

Anderung in der Darstellung der verkiirzten
Kapitalflussrechnung

Der Allianz Konzern hat die Darstellung der Einlagen bzw.
Einlagenentnahmen der Versicherungsnehmer innerhalb
der verkiirzten Kapitalflussrechnung gedndert und zeigt
diese stattim Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit nun
im Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit. Die
Anderung in der Darstellung wird riickwirkend angewandt.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Der Allianz Konzern ist tiberzeugt, dass diese Anderung in
der Darstellung zu Informationen fihrt, die far die wirt-
schaftlichen Entscheidungsbediirfnisse der Nutzer von
Geschéftsberichten relevanter sind, da diese Cashflows die
Versicherungsaktivitidten des Allianz Konzerns betreffen.
Diese Anderung in der Darstellung fiihrt zu einer konsis-
tenten Darstellung aller Cashflows aus Versicherungsakti-
vitaten als Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Auswirkung der Anderung
in der Darstellung der Einlagen bzw. Einlagenentnahmen
der Versicherungsnehmer auf die Kapitalflussrechnung.

ANDERUNG DER KAPITALFLUSSRECHNUNG IN BEZUG AUF
DIE ANDERUNG DER DARSTELLUNG DER EINLAGEN BZW.

EINLAGENENTNAHMEN DER VERSICHERUNGSNEHMER B09
MIO €
Wie
urspriing-  Anderung

lich aus- inder Wie aus-
1.1-30.6.2012 gewiesen Darstellung  gewiesen
Nettocashflow aus der laufenden
Geschéftstatigkeit 11288 1032 12320
Nettocashflow aus der
Finanzierungstatigkeit -1740 -1032 -2772
Finanzmittel am Ende der
Berichtsperiode 10623 - 10623

SONSTIGE UMGLIEDERUNGEN
Bestimmte Positionen des Vorjahres wurden umgegliedert,
um mit der derzeitigen Darstellung iibereinzustimmen.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

3 —Konsolidierung

WESENTLICHE ZUGANGE

Am 12.]Juli 2013 ibernahm der Allianz Konzern von der Yap1
Kredi Bank deren 93,94-prozentigen Aktienanteil an dem
tturkischen Schaden- und Unfallversicherer Yapi Kredi
Sigorta inklusive dessen Lebens- und Rentenversicherungs-
Tochtergesellschaft Yapi Kredi Emeklilik. Die Transaktion
beinhaltet ein 15 Jahre laufendes, exklusives Vertriebs-
abkommen mit der Yap: Kredi Bank. Diese wird einen
20-prozentigen Anteil an der Yapi Kredi Emeklilik behalten,
um die langfristige strategische Partnerschaft mit der
Allianz zu unterstiitzen. Diese Transaktion entspricht dem
Ansatz des Allianz Konzerns, in Wachstumsmérkten durch
strategische Partnerschaften zu wachsen. Die Transaktion
wurde am 26.Juni von der tiirkischen Wettbewerbsbehérde
und am 5. Juli vom tiirkischen Finanzministerium geneh-
migt.

Der an die Yap1 Kredi Bank bar entrichtete Bruttokaufpreis
betrug 714 MIO € (1791 MIO TYL). Unter Berticksichtigung der
Erl6se aus dem Verkauf der Anteile an Yapi Kredi Emeklilik
an die Yapi Kredi Bank betrug der Nettokaufpreis 639 MIO €
(1603 MIO TYL).

Zum Zeitpunkt der Freigabe des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses zur Verdffentlichung war die Uber-
leitung von lokalen Rechnungslegungsvorschriften zu IERs,
die Anderung der Bilanzierung der Versicherungs- und
Investmentvertrdge und somit die Bilanzierung des Unter-
nehmenszusammenschlusses noch nicht abgeschlossen.
Informationen zu dem Gesamtbetrag der erworbenen Ver-
mogenswerte und iibernommenen Schulden sowie zum
gesamten Umsatz, Periodentiberschuss und die entspre-
chenden Auswirkungen auf den Allianz Konzernabschluss
waren entsprechend nicht verfiigbar.

Die Unternehmen werden ab dem 1.Juli 2013 im verkiirzten
Konzernzwischenabschluss fir das 3. Quartal und die ersten
9 Monate 2013 berticksichtigt.

Aufgrund des Erwerbs des 93,94-prozentigen Aktienanteils
an Yapi Kredi Sigorta am 12. Juli 2013 reichte die Allianz
fristgerecht am 22. Juli 2013 beim Capital Market Board of
Turkey einen Antrag auf ein Pflichtangebot fiir den verblei-
benden Aktienanteil an der Yapi Kredi Sigorta ein.
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HSBC Taiwan Life Niederlassung

Am 21. Juni ilbernahm der Allianz Konzern im Rahmen
einer regionalen Kooperation mit HSBC Vermogenswerte
und Schulden der taiwanesischen Niederlassung der HSBC
Life (International) Limited und integrierte diese in Allianz
Taiwan. Der bar entrichtete Kaufpreis betrug 14 MIO €.

Die folgende Tabelle fasst den Kauf und die Betrage, die fiir
die Hauptgruppen der Vermdgenswerte und Schulden
erfasst wurden, zusammen:

HSBC TAIWAN LIFE NIEDERLASSUNG — UBERTRAGENE GEGENLEISTUNG
UND IDENTIFIZIERBARE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN B10

MIO €

Zeitwert
Ubertragene Gegenleistung
In bar tibertragene Gegenleistung 14
Kaufpreisanpassung -14
Ubertragene Nettogegenleistung -
Identifizierbare erworbene Vermdgenswerte und
iibernommene Verbindlichkeiten
Barreserve und andere liquide Mittel 6
Finanzanlagen 69
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 3
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 35
Aktivierte Abschlusskosten 15
Rickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage -90
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen -35
Passive Steuerabgrenzung -2
Andere Verbindlichkeiten -1

Summe identifizierbares Nettovermdgen -

Die Auswirkungen der Ubernahme der taiwanesischen
Niederlassung der HSBC Life (International) Limited auf
den gesamten Umsatz und den Periodeniiberschuss des
Allianz Konzerns zum einen seit dem Zugang sowie zum
anderen unter der Annahme, dass der Akquisitionszeit-
punktder 1.Januar 2013 gewesen wére, waren nicht wesent-
lich.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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4 — Segmentberichterstattung

BESTIMMUNG BERICHTSPFLICHTIGER SEGMENTE
Die geschéftlichen Aktivitidten des Allianz Konzerns sind
zunéchstnach Produkten und Art der Dienstleistung unter-
gliedert: Versicherung, Asset Management und Corporate
und Sonstiges. Aufgrund der unterschiedlichen Produkt-
arten, Risiken und Kapitalzuordnungen sind die Versiche-
rungsaktivititen des Weiteren in die Bereiche Schaden-
Unfall und Leben/Kranken unterteilt. In Ubereinstimmung
mit den Zustdndigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind
die Versicherungsbereiche in die folgenden berichtspflich-
tigen Segmente unterteilt:

— German Speaking Countries

— Western & Southern Europe

— Iberia & Latin America

— USA

— Global Insurance Lines & Anglo Markets

— Growth Markets

— Allianz Worldwide Partners (nur Schaden-Unfall).

Asset Management bildet ein separates berichtspflichtiges

Segment. Aufgrund der unterschiedlichen Arten von Pro-
dukten, Risiken und Kapitalzuordnungen sind die Aktivitaten

des Bereichs Corporate und Sonstiges in drei berichtspflich-
tige Segmente unterteilt: Holding & Treasury, Bankgeschéft
und Alternative Investments. Somit hat der Allianz Konzern

in Ubereinstimmung mit IFRS 8, Operative Segmente, ins-
gesamt 17 berichtspflichtige Segmente identifiziert.

Im Folgenden sind die Produkte und Dienstleistungen, mit
denen die berichtspflichtigen Segmente Ertrige erzielen,
aufgelistet.

Im Bereich Schaden-Unfall bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine breite Auswahl an Versicherungsprodukten
fir Privat- und Firmenkunden an, zum Beispiel Kraftfahr-
zeughaftpflicht- und Kasko-, Unfall-, Haftpflicht-, Feuer-
und Gebdude-, Rechtsschutz-, Kredit- und Reiseversiche-
rungen.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Im Bereich Leben/Kranken bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine Vielzahl von Lebens- und Kranken-
versicherungsprodukten fiir Einzelpersonen und Gruppen
an, einschlielRlich Kapitallebens-, Risikolebens- und Renten-
versicherungen, fondsgebundene und anlageorientierte
Produkte sowie private Krankenvoll- und -zusatzversiche-
rungen und Pflegeversicherungen.

Das berichtspflichtige Segment Asset Management tritt als
globaler Anbieter von Asset-Management-Produkten fiir
institutionelle Anleger und Privatkunden sowie von Dienst-
leistungen fiir Investoren auf Rechnung Dritter auf; ferner
bietet dieser Geschéftsbereich Asset-Management-Dienst-
leistungen fur die Versicherer des Allianz Konzerns an. Die
Produkte fiir private und institutionelle Kunden beinhalten
Aktien- und Rentenfonds sowie alternative Anlagen. Die
wichtigsten Asset-Management-Méarkte sind die USA und
Deutschland sowie Frankreich, Italien und der asiatisch-
pazifische Raum.

Die Aktivitaten des berichtspflichtigen Segments Holding &
Treasury enthalten die Steuerung und die Unterstiitzung
der Geschéfte des Allianz Konzerns durch die Bereiche Stra-
tegie, Risikomanagement, Corporate Finance, Treasury,
Finanzreporting, Controlling, Kommunikation, Recht, Per-
sonal und IT. Das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft
besteht aus den Bankaktivitidten in Deutschland, Frank-
reich, Italien, den Niederlanden sowie Bulgarien. Die Ban-
ken bieten eine Vielzahl von Produkten fiir Geschaftskun-
den und insbesondere Privatkunden an. Das berichts-
pflichtige Segment Alternative Investments bietet haupt-
sdchlich fir die Versicherer des Allianz Konzerns globale
Alternative-Investment-Management-Dienstleistungen in
den Bereichen Private Equity, Immobilien, erneuerbare
Energien und Infrastruktur an. Das berichtspflichtige Seg-
ment Alternative Investments enthalt zudem eine vollkon-
solidierte Private-Equity-Beteiligung. Die Ertrdge und Auf-
wendungen aus dieser Beteiligung sind Bestandteil des
nichtoperativen Ergebnisses.

Transferpreise zwischen berichtspflichtigen Segmenten
werden wie Geschafte mit Dritten auf der Basis von Markt-
preisen ermittelt. Transaktionen zwischen berichtspflich-
tigen Segmenten werden in der Konsolidierung eliminiert.
Fir das berichtspflichtige Segment Asset Management
werden die Zinsertrage und Zinsaufwendungen netto als
Zinstberschuss ausgewiesen.
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BEWERTUNGSGRUNDLAGE FUR DAS ERGEBNIS
DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE

Um den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Seg-
mente und des Allianz Konzerns als Ganzes zu beurteilen,
ziehtder Allianz Konzern als Kriterium das operative Ergeb-

nis heran. Das operative Ergebnis stellt den Anteil des
Ergebnisses vor Ertragsteuern heraus, der auf das laufende

Kerngeschéft des Allianz Konzerns zuriickzufithren ist. Der
Allianz Konzern ist davon iiberzeugt, dass diese Kennziffer
fur Anleger niitzlich und aussagekraftig ist, da sie das Ver-
stdndnis hinsichtlich der operativen Profitabilitdt erweitert

und die Vergleichbarkeit iiber die Zeit verbessert.

Zum besseren Verstindnis des laufenden Geschafts

schliet der Allianz Konzern grundsétzlich folgende nicht-

operative Positionen aus:

— akquisitionsbedingte Aufwendungen und Abschreibun-
gen auf immaterielle Vermogenswerte, weil diese Positio-
nen aus Unternehmenszusammenschlissen resultieren;

— Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung, da
diese mit der Kapitalstruktur des Allianz Konzerns
zusammenhéngen;

— Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteili-
gungen (netto), da es sich hierbei um Industriebeteili-
gungen handelt, die nicht zum operativen Kerngeschaft
des Allianz Konzerns zéhlen;

— Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), da diese nicht
die langfristige Ertragskraft des Allianz Konzerns wider-
spiegeln;

— realisierte Gewinne und Verluste (netto) sowie Wert-
minderungen auf Finanzanlagen (netto), da es weitge-
hend im Ermessen des Allianz Konzerns steht, zu wel-
chem Zeitpunkt solche Gewinne oder Verluste aus
Verkaufen realisiert werden, und Wertminderungen
stark von den Entwicklungen an den Kapitalmérkten
und von emittentenspezifischen Vorgédngen abhingen,
die der Allianz Konzern wenig oder iberhaupt nicht
beeinflussen kann und die im Zeitverlauf hohen
Schwankungen unterliegen konnen.
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Im Gegensatz zu dieser generellen Regel werden folgende
Ausnahmen angewandt:

— In allen berichtspflichtigen Segmenten werden Ertrage

aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzak-
tiva und Finanzpassiva (netto) als operatives Ergebnis

behandelt, wenn diese Ertrage im Zusammenhang mit
operativen Geschéften stehen.

Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft sowie
bei Unfallversicherungsprodukten mit Beitragsriick-
erstattung des Schaden- und Unfallversicherungs-
geschéfts werden alle oben aufgefiihrten Positionen im
operativen Ergebnis behalten, sofern der Versicherungs-
nehmer an den Ergebnissen beteiligt wird. Dies ist auch
relevant, wenn der Versicherungsnehmer an Steuerer-

tragen des Allianz Konzerns beteiligt wird. Die IFRS ver-
langen, dass in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung alle Steuerertrdge in der Zeile Ertragsteuern
ausgewiesen werden, selbst wenn diese den Versiche-
rungsnehmern gehoéren. In der Segmentberichterstat-
tung werden die Steuerertrdge umgegliedert und im
operativen Ergebnis gezeigt, um die Beteiligung der Ver-
sicherungsnehmer an den Steuerertragen korrekt dar-
zustellen.

Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fiir das Ergebnis vor
Ertragsteuern und den Periodeniiberschuss geméaR IFRs,
sondern sollte als ergdnzende Information hierzu gesehen
werden.

Ab dem 1. Quartal 2013 werden alle Restrukturierungsauf-
wendungen im operativen Ergebnis gezeigt. Diese Anpas-
sung hat weder eine Auswirkung auf den Ansatz und die
Bewertung der Restrukturierungsaufwendungen noch Aus-
wirkungen auf das Eigenkapital oder den Periodeniiber-
schuss.
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KONZERNBILANZ, GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

KONZERNBILANZ, GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 3648 2707 6662 5574
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 570 624 5160 6150
Finanzanlagen 90104 90168 300132 301111
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 16427 18331 92079 94080
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen - - 75368 71197
Riickversicherungsaktiva 8885 8432 4857 4858
Aktivierte Abschlusskosten 4584 4323 17191 14990
Aktive Steuerabgrenzung 1174 1096 259 245
Ubrige Aktiva 21547 21633 16009 16753
Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VeraulRerung
gehalten klassifiziert werden - - 117 12
Immaterielle Vermdgenswerte 2284 2336 2555 2207
Summe Aktiva 149223 149650 520389 517177
MIO €

Schaden-Unfall Leben/Kranken

30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 90 100 5533 5255
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 1416 1146 2208 1972
Beitragstibertrage 18222 15328 2793 2618
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsflle 58390 62711 9723 9854
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 13359 10174 383861 380993
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen - - 75368 71197
Passive Steuerabgrenzung 2134 2562 2520 3276
Andere Verbindlichkeiten 16557 16887 13018 14107
Verbriefte Verbindlichkeiten 38 25 14 -
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten - - 95 95
Summe Fremdkapital 110206 108933 495133 489367

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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B11

Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
1799 1514 3100 4209 -2240 -1567 12969 12437
556 699 128 170 -404 -360 6010 7283
1106 1116 98560 100082 -90703 -90849 399199 401628
378 395 17948 16896 -8287 -10333 118545 119369
- - - - - - 75368 71197
- - - - -28 -36 13714 13254
137 139 - - - - 21912 19452
194 257 2038 2217 -1489 -2289 2176 1526
2558 2316 5747 5570 -10711 -11076 35150 35196
- - - 3 - - 117 15
7437 7407 784 1140 - - 13060 13090
14165 13843 128305 130287 -113862 -116510 698220 694447
Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
1 - 615 403 -403 -361 5836 5397
1270 1398 21949 22791 -4509 -4882 22334 22425
- - - - -10 -7 21005 17939
- - - - -7 -25 68106 72540
- - - - -188 -182 397032 390985
- - - - - - 75368 71197
122 174 161 312 -1489 -2289 3448 4035
2782 2780 21261 21753 -17346 -18135 36272 37392
- - 13977 14675 -5742 -6740 8287 7960
14 14 10063 11569 -64 -64 10108 11614
4189 4366 68026 71503 -29758 -32685 647796 641484
Summe Eigenkapital 50424 52963
Summe Passiva 698220 694447

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN
PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG), GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG), GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

1.4.-30.6. 2013 2012 2013 2012
Gesamter Umsatz’ 10754 10726 14125 12861
Verdiente Beitrage (netto) 10379 10266 5912 5534
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 932 976 4368 4423

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -35 -7 -686 -205

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 15 9 718 733

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe

Fremdfinanzierung -7 -11 -21 -21

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -7 -1 -132 -204

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -77 -70 -193 -191

Zwischensumme 821 886 4054 4535
Provisions- und Dienstleistungsertrage 307 291 168 131
Sonstige Ertrage 11 10 31 37
Schadenaufwendungen (netto) -6984 -7119 -4990 -4570
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrdge (netto)? -99 -76 -2928 -3517
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - - -
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -2976 -2862 -1478 -1253
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -273 -264 -74 -55
Restrukturierungsaufwendungen -1 -76 -1 -2
Sonstige Aufwendungen -6 -6 -25 -22
Umgliederung von Steuerertrégen - - - -
Operatives Ergebnis 1179 1050 669 818
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 23 -82 5 4

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 229 354 24 -10

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -35 -120 6 -22

Zwischensumme 217 152 13 -28
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - - - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung - - - -
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - - - -
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -5 -1 2 -1
Umgliederung von Steuerertrégen - - - -
Nichtoperative Positionen 212 141 11 -29
Ergebnis vor Ertragsteuern 1391 1191 680 789
Ertragsteuern -390 -374 -206 -282
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 1001 817 474 507
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 45 49 20 21
auf Anteilseigner entfallend 956 768 454 486

1 —Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und
Unfall- sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrage aus dem
Asset-Management-Geschéft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges
(Bankgeschaft).

2 —Enthalt fir die Zeit vom 1. April bis 30.Juni 2013 im Geschéftsbereich Schaden-Unfall Aufwen-
dungen fiir Beitragsriickerstattung (netto) in Hohe von -37 (2012: - 25) MIO €.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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B12

Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
1815 1497 132 141 -50 -29 26776 25196
- - - - - - 16291 15800
10 12 207 259 -105 -182 5412 5488
- -7 10 10 4 - -707 -212
- - - - - 733 745
-6 -6 -158 -189 90 110 -102 -117
— - - - 21 - -118 -215
- - -20 -25 73 70 -217 -216
4 -1 39 55 83 -2 5001 5473
2179 1825 175 161 -150 -123 2679 2285
2 4 -1 1 -1 6 42 58
- - - - 2 - -11972 -11689
. - - - -44 42 -3071 -3551
- - -15 -42 - - -15 -42
-1009 -861 -338 -272 15 11 -5786 -5237
-370 -331 -131 -82 60 46 -788 -686
-2 -61 -2 - - - -6 -139
- - -1 -1 24 4 -8 -25
— - — - - 3 — 3
804 575 -274 -180 -11 -13 2367 2250
- - -9 109 -2 -3 7 28
- - 206 26 -1 - 458 370
— -1 -23 -64 - -64 -207
- -1 174 71 - -3 401 191
- - -7 -1 -46 -4 -47
- - -233 -251 - - -233 -251
-16 -8 - -2 - - -16 -10
-7 -12 -3 -7 1 - -16 -31
- - - - - -3 - -3
-23 -21 -69 -190 1 -52 132 -151
781 554 -343 -370 -10 -65 2499 2099
-293 -209 66 104 -1 - -824 -761
488 345 -277 -266 -11 -65 1675 1338
22 10 - 6 - - 87 86
466 335 -277 -272 -1 -65 1588 1252
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GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN
PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG), GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN (FORTSETZUNG)

GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG),

GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN (FORTSETZUNG)

MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

1.1.-30.6. 2013 2012 2013 2012
Gesamter Umsatz’ 25951 25523 28962 26560
Verdiente Beitrdge (netto) 20691 20347 12272 11895
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 1819 1915 8445 8485

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -27 -5 -930 -367

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 30 14 1617 1800

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe

Fremdfinanzierung -22 -22 -40 -41

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -8 -14 -194 -266

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -145 -137 -383 -353

Zwischensumme 1647 1751 8515 9258
Provisions- und Dienstleistungsertrage 597 581 308 258
Sonstige Ertrage 19 17 80 79
Schadenaufwendungen (netto) -13797 -14001 -9816 -9679
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrége (netto)? -212 -156 -6929 -7231
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - - -
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -5885 -5674 -2726 -2774
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -548 -540 -130 -118
Restrukturierungsaufwendungen -3 -82 -2 -4
Sonstige Aufwendungen -1 -10 -48 -41
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Operatives Ergebnis 2498 2233 1524 1643
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 14 -62 8 17

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 385 366 58 13

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -51 -166 -10 -27

Zwischensumme 348 138 56 3
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - - - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung - - - -
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - - - -
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -8 -16 -5 -2
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Nichtoperative Positionen 340 122 51 1
Ergebnis vor Ertragsteuern 2838 2355 1575 1644
Ertragsteuern -820 -702 -473 -512
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 2018 1653 1102 1132
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 88 89 43 43
auf Anteilseigner entfallend 1930 1564 1059 1089

1 —Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und
Unfall- sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrage aus dem
Asset-Management-Geschéft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges
(Bankgeschaft).

2 —Enthalt fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 im Geschaftsbereich Schaden-Unfall Auf-
wendungen fir Beitragsrtickerstattung (netto) in Héhe von - 100 (2012: -51) MIO €.
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B13

Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
3726 2936 280 296 -95 -66 58824 55249
- - - - - - 32963 32242
21 24 489 509 -195 -313 10579 10620
7 7 19 20 3 -1 -928 -346
- - - - -35 3 1612 1817
-13 -12 -321 -391 184 226 -212 -240
- - - - 21 - -181 -280
- - -39 -48 142 125 -425 -413
15 19 148 90 120 40 10445 11158
4465 3517 343 323 -280 -249 5433 4430
5 8 1 1 -3 4 102 109
- - - - 3 - -23610 -23680
- - - - -29 29 -7170 -7358
- - -29 -88 - - -29 -88
-2017 -1687 -641 -572 19 28 -11250 -10679
-759 -608 -243 -207 114 103 -1566 -1370
-5 -61 -90 - - - -100 -147
- - -2 -1 7 8 -54 -44
- - - - - 10 - 10
1704 1188 -513 -454 -49 -27 5164 4583
- - -17 309 -2 -8 3 256
- - 288 107 -6 - 725 486
- -1 -74 -136 - - -135 -330
- -1 197 280 -8 -8 593 412
- - -14 -13 6 -40 -8 -53
- - -474 -510 - - -474 -510
-41 -19 - -3 - - -41 -22
-13 -23 -53 -15 22 - -57 -56
- - - - - -10 - -10
-54 -43 -344 -261 20 -58 13 -239
1650 1145 -857 -715 -29 -85 5177 4344
-594 -421 183 73 3 7 -1701 -1555
1056 724 -674 -642 -26 -78 3476 2789
48 21 2 7 - - 181 160
1008 703 -676 -649 -26 -78 3295 2629
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MIO €

German Speaking Countries Western & Southern Europe  Iberia & Latin America
1.4.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Gebuchte Bruttobeitréage 2055 2070 2457 2211 1182 1141
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -350 -350 -139 -124 -207 -212
Veranderung in Beitragstibertragen 721 702 74 41 -12 -14
Verdiente Beitrdge (netto) 2426 2422 2392 2128 963 915
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 289 315 245 235 52 53
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -23 -2 3 -5 1 5
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 15 9 - - - -
Provisions- und Dienstleistungsertrage 26 37 6 4 - 1
Sonstige Ertrage 7 8 2 1 - -
Operative Ertrage 2740 2789 2648 2363 1016 974
Schadenaufwendungen (netto) -1953 -1723 -1449 -1434 -645 -633
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) -81 -68 -10 - -1 -
Zinsaufwendungen -4 -19 -2 -2 - -1
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -7 -1 - - - -
Aufwendungen fir Finanzanlagen -22 -26 -25 -18 -4 -4
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -651 -648 -654 -561 -263 -237
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -22 -35 -1 -8 - -
Restrukturierungsaufwendungen -1 -51 - -2 - -10
Sonstige Aufwendungen -4 -5 -1 -1 - -
Operative Aufwendungen -2745 -2586 -2152 -2026 -913 -885
Operatives Ergebnis -5 203 496 337 103 89
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 18 -26 -1 -43 2 -1
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 22 158 132 85 6 -1
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -6 -60 -1 -48 -11 -8
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte - - -1 -2 -1 -1
Nichtoperative Positionen 34 72 119 -8 -4 -21
Ergebnis vor Ertragsteuern 29 275 615 329 99 68
Ertragsteuern -9 -7 -176 -157 -29 -21
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 20 204 439 172 70 47
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - 2 4 4 2 3
auf Anteilseigner entfallend 20 202 435 168 68 44
Schadenquote?in % 80,5 71,2 60,6 67,4 67,0 69,2
Kostenquote3 in % 26,8 26,7 27,3 26,4 27,3 25,9
Combined Ratio? in % 107,3 97,9 87,9 93,8 94,3 95,1

1 —Ab dem 3. Quartal 2012 wird Allianz Worldwide Care in Allianz Worldwide Partners statt in

Global Insurance Lines & Anglo Markets ausgewiesen. Vorjahreszahlen wurden entspre- (netto).
4 —Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwen-

dungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).
5 — Darstellung nicht aussagekraftig.

chend angepasst.

2 — Verhdltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitrdgen (netto).

3 — Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen
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B14
Global Insurance Lines & Allianz Worldwide Konsolidierung und
USA Anglo Markets? Growth Markets Partners? Sonstiges Schaden-Unfall
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
520 805 3892 4126 774 730 640 523 -766 -880 10754 10726
-34 -164 -946 -1013 -182 -170 -26 -8 763 880 -1121 -1161
-25 -38 40 -26 -11 35 -44 1 3 - 746 701
461 603 2986 3087 581 595 570 516 - - 10379 10266
61 59 240 283 40 40 8 8 -3 -17 932 976
- - -14 -9 -2 3 - 1 - - -35 -7
- - - - - - - - - - 15 9
- - 149 145 21 21 122 111 -17 -28 307 291
- - - - 2 1 - - - - 11 10
522 662 3361 3506 642 660 700 636 -20 -45 11609 11545
-297 -546 -1905 -2095 -371 -37 -364 -317 - - -6984 -7119
-3 - -3 -10 - 2 -1 - - - -99 -76
- - -2 -5 - - 1 -1 2 17 -7 -11
- - - - - - - - - - -7 -11
-1 - -23 -19 -2 -3 - - - - -77 -70
-165 -193 -849 -840 -208 -219 -189 -170 3 6 -2976 -2862
- - -118 -112 -16 -23 -121 -108 15 22 -273 -264
- -1 - -9 - -3 - - - - -1 -76
- - - - -1 - - - - - -6 -6
-466 -740 -2900 -3090 -598 -617 -676 -596 20 45 -10430 -10495
56 -78 461 416 44 43 24 40 - - 1179 1050
- -13 4 2 - - - -1 - - 23 -82
2 41 58 78 5 2 4 1 - - 229 354
- - -7 -3 - -1 - - - - -35 -120
- - -2 -3 -2 -7 - - 1 2 -5 -11
2 28 53 74 3 -6 4 - 1 2 212 141
58 -50 514 490 47 37 28 40 1 2 1391 1191
-7 20 -146 -124 -13 -9 -10 -12 — - -390 -374
51 -30 368 366 34 28 18 28 1 2 1001 817
- - 32 35 7 5 - - - - 45 49
51 -30 336 331 27 23 18 28 1 2 956 768
64,4 90,6 63,8 67,9 63,9 62,4 63,8 61,4 =5 =5 67,3 69,4
35,8 32,0 28,4 27,2 35,8 36,8 332 33,0 =5 =5 28,7 27,8
100,2 122,6 92,2 95,1 99,7 99,2 97,0 94,4 =5 =5 96,0 97,2
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL (FORTSETZUNG)

MIO €

German Speaking Countries Western & Southern Europe  Iberia & Latin America
1.1.-30.6. 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Gebuchte Bruttobeitrage 7365 7284 5593 4874 2480 2434
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1152 -1155 -378 -343 -385 -437
Veranderung in Beitragstibertragen -1364 -1333 -485 -270 -180 -189
Verdiente Beitrdge (netto) 4849 4796 4730 4261 1915 1808
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 579 601 441 451 106 109
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -19 3 10 -1 3 14
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 30 14 - - - -
Provisions- und Dienstleistungsertrage 59 75 12 10 - 1
Sonstige Ertrage 13 14 3 2 - -
Operative Ertrage 5511 5503 5196 4723 2024 1932
Schadenaufwendungen (netto) -3610 -3402 -2993 -2936 -1307 -1247
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) -171 -129 -21 - -2 -
Zinsaufwendungen -13 -40 -5 -4 -1 -2
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -8 -14 - - - -
Aufwendungen fir Finanzanlagen -41 -43 -48 -37 -7 -7
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -1211 -1272 -1258 -1105 -510 -454
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -55 -73 -19 -16 - -
Restrukturierungsaufwendungen -1 -53 - -5 - -10
Sonstige Aufwendungen -8 -8 -2 -2 - -
Operative Aufwendungen -5118 -5034 -4346 -4105 -1827 -1720
Operatives Ergebnis 393 469 850 618 197 212

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 9 -22 -1 -35 2 -
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 52 149 172 82 16 -8
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -11 -79 -20 -67 -12 -15
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -1 -1 -4 -3 -1 -1
Nichtoperative Positionen 49 47 147 -23 5 -24
Ergebnis vor Ertragsteuern 442 516 997 595 202 188
Ertragsteuern -128 -137 -313 -258 -63 -59
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 314 379 684 337 139 129

Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 1 2 8 7 3 4
auf Anteilseigner entfallend 313 377 676 330 136 125
Schadenquote?in % 74,4 71,0 63,3 68,9 68,3 69,0
Kostenquote? in % 25,0 26,5 26,6 25,9 26,6 25,1
Combined Ratio? in % 99,4 97,5 89,9 94,8 94,9 94,1
1 —Ab dem 3. Quartal 2012 wird Allianz Worldwide Care in Allianz Worldwide Partners statt in 3 — Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen
Global Insurance Lines & Anglo Markets ausgewiesen. Vorjahreszahlen wurden entspre- (netto).
chend angepasst. 4 —Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwen-
2 — Verhdltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitrdgen (netto). dungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

5 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B15
Global Insurance Lines & Allianz Worldwide Konsolidierung und

USA Anglo Markets? Growth Markets Partners? Sonstiges Schaden-Unfall
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
972 1461 8903 9195 1666 1610 1360 1136 -2388 -241 25951 25523
-63 -288 -2406 -2464 -380 -382 -52 -26 2385 247 -2431 -2624
15 -42 -494 -572 -120 -46 -204 -100 3 - -2829 -2552
924 1131 6003 6159 1166 1182 1104 1010 - - 20691 20347
119 124 487 568 81 81 15 17 -9 -36 1819 1915
-1 1 -19 -21 -1 -1 - - - - -27 -5
- - - - - - - - - - 30 14
- - 295 285 38 30 233 215 -40 -35 597 581
- - - - 2 1 1 - - - 19 17
1042 1256 6766 6991 1286 1293 1353 1242 -49 -7 23129 22869
-601 -919 -3837 -4132 -735 -730 -714 -635 - - -13797 -14001
-5 - -12 -29 -1 2 - - - - -212 -156
- - -9 -10 -1 -1 -1 -1 8 36 -22 -22
- - - - - - - - - - -8 -14
-2 -1 -43 -44 -4 -5 - - - - -145 -137
-331 -377 -1809 -1720 -410 -420 -364 -334 8 8 -5885 -5674
- - -242 -234 -33 -32 -232 -212 33 27 -548 -540
- -1 -2 -8 - -5 - - - - -3 -82
- - - - -1 - - - - - -11 -10
-939 -1298 -5954 -6177 -1185 -1191 -1311 -1182 49 71 -20631 -20636
103 -42 812 814 101 102 42 60 - - 2498 2233
- -13 4 7 - 1 - - - - 14 -62
6 40 128 98 7 4 4 1 - - 385 366
- 2 -7 -6 -1 -1 - - - - -51 -166
- - - -7 -4 -8 - - 2 4 -8 -16
6 29 125 92 2 -4 4 1 2 4 340 122
109 -13 937 906 103 98 46 61 2 4 2838 2355
-21 10 -251 -215 -30 -25 -14 -18 — - -820 -702
88 -3 686 691 73 73 32 43 2 4 2018 1653
- - 61 63 14 13 1 - - - 88 89
88 -3 625 628 59 60 31 43 2 4 1930 1564
65,1 81,3 64,0 67,1 63,0 61,8 64,6 62,8 =5 =5 66,7 68,8
35,8 333 30,1 27,9 35,2 35,5 33,0 33,1 =5 =5 28,4 27,9
100,9 114,6 94,1 95,0 98,2 97,3 97,6 95,9 =5 -5 95,1 96,7
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN

MIO €

German Speaking Western & Southern

Countries Europe

1.4.-30.6. 2013 2012 2013 2012
Gesamte Beitragseinnahmen’ 4845 4585 5514 4532
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -43 -43 -273 -310
Veranderung in Beitragstibertragen -41 -42 12 16
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 4761 4500 5253 4238
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -1177 -1086 -4134 -3220
Verdiente Beitrdge (netto) 3584 3414 1119 1018
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 2322 2323 1053 1106
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) -507 139 59 -80
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 519 533 122 144
Provisions- und Dienstleistungsertrage 14 13 111 82
Sonstige Ertrage 27 33 4 4
Operative Ertrige 5959 6455 2468 2274
Schadenaufwendungen (netto) -2996 -3026 -1073 -930
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -2020 -2368 -579 -534
Zinsaufwendungen -28 -27 -8 -5
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -101 -106 -29 -94
Aufwendungen fir Finanzanlagen -127 -131 -49 -44
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -412 -398 -439 -392
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -5 -3 -58 -42
Restrukturierungsaufwendungen - - -1 -1
Sonstige Aufwendungen -23 -20 -2 -2
Operative Aufwendungen -5712 -6079 -2238 -2044
Operatives Ergebnis 247 376 230 230
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) - - -5 7
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) - - 18 -10
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - - -4 -22
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -1 -1 - -
Nichtoperative Positionen -1 -1 9 -25
Ergebnis vor Ertragsteuern 246 375 239 205
Ertragsteuern -96 -128 -58 -93
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 150 247 181 112
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - - 7 5
auf Anteilseigner entfallend 150 247 174 107
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 45 73 67 73

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens-
und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsge-
bundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutori-
schen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhdltnis von operativem Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus aktuellem
Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Riick-
stellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsflle, Riickstellungen fir
Versicherungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen
abzuglich der Ruckversicherungsaktiva.

3 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B16
Global Insurance Lines &

Iberia & Latin America USA Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
557 374 1788 1976 134 120 1578 1576 -291 -302 14125 12861
-3 -13 -29 -31 -20 -13 -74 -71 291 302 -151 179
5 - -3 - -4 - -19 -25 - - -50 -51
559 361 1756 1945 110 107 1485 1480 - - 13924 12631
-312 -199 -1536 -1747 - - -853 -845 - - -8012 -7097
247 162 220 198 110 107 632 635 - - 5912 5534
91 88 691 701 22 19 207 203 -18 -17 4368 4423
-4 - -177 -255 -36 2 -19 -7 -2 -4 -686 -205
4 -3 62 49 - - 11 10 - - 718 733
1 2 21 16 - - 22 18 -1 - 168 131
- - - - - - - - - - 31 37
339 249 817 709 96 128 853 859 -21 -21 10511 10653
-198 -160 -22 -25 -84 -90 -617 -339 - - -4990 -4570
-45 -5 -346 -392 - -15 62 -203 - - -2928 -3517
- -1 -1 -1 -1 -1 -2 -2 19 16 -21 -21
-1 - - 1 - - -1 -5 - - -132 -204
-2 -1 -9 -9 - - -6 -6 - - -193 -191
-52 -45 -329 -146 -26 -27 -222 -245 2 - -1478 -1253
- - -10 -10 - - -1 - - - -74 -55
- -1 - - - - - - - - -1 -2
- - - - - - - - - - -25 -22
-298 -213 -717 -582 -111 -133 -787 -800 21 16 -9842 -9835
a1 36 100 127 -15 -5 66 59 - -5 669 818
- - - -3 - - - - - - -5 4
- - 1 - - - 5 - - - 24 -10
- - - - - - -2 - - - -6 -22
- - - - - - -1 - - - -2 -1
- - 1 -3 - - 2 - - - 1 -29
a1 36 101 124 -15 -5 68 59 - -5 680 789
-13 -10 -23 -39 1 - -17 -12 - - -206 -282
28 26 78 85 -14 -5 51 47 - -5 474 507
5 6 - - - - 8 10 - - 20 21
23 20 78 85 -14 -5 43 37 - -5 454 486
215 209 56 76 -320 -97 99 93 -3 -3 58 75
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN (FORTSETZUNG)

MIO €

German Speaking Western & Southern

Countries Europe

1.1.-30.6. 2013 2012 2013 2012
Gesamte Beitragseinnahmen’ 11173 10507 10642 8332
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -88 -85 -617 -473
Veranderung in Beitragstibertragen -71 -76 -1 18
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 11014 10346 10024 7877
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -3226 -2778 -7787 -5770
Verdiente Beitrdge (netto) 7788 7568 2237 2107
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 4525 4396 1944 2088
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) -531 81 101 -5
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 1233 1438 264 255
Provisions- und Dienstleistungsertrage 26 22 203 165
Sonstige Ertrage 60 73 20 6
Operative Ertrige 13101 13578 4769 4616
Schadenaufwendungen (netto) -6193 -6566 -2047 -1879
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -4994 -4942 -1146 -1165
Zinsaufwendungen -51 -51 -14 -12
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -140 -131 -52 -138
Aufwendungen fir Finanzanlagen -250 -234 -99 -86
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -766 -904 -848 -826
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -12 -12 -105 -84
Restrukturierungsaufwendungen -1 -1 -1 -2
Sonstige Aufwendungen -43 -37 -5 -4
Operative Aufwendungen -12450 -12878 -4317 -4196
Operatives Ergebnis 651 700 452 420
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) - - -1 8
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) - - 39 8
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - - -7 -27
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -1 -2 - -
Nichtoperative Positionen -1 -2 31 -1
Ergebnis vor Ertragsteuern 650 698 483 409
Ertragsteuern -244 -240 -116 -122
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 406 458 367 287
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - - 13 17
auf Anteilseigner entfallend 406 458 354 270
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 60 69 67 68

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens-
und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsge-
bundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutori-
schen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhdltnis von operativem Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus aktuellem
Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Riick-
stellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsflle, Riickstellungen fir
Versicherungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen
abzuglich der Ruckversicherungsaktiva.

3 — Darstellung nicht aussagekraftig.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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B17
Global Insurance Lines &

Iberia & Latin America USA Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
994 728 3350 3999 266 240 3176 3204 -639 -450 28962 26560
-13 -26 -59 -61 -31 -25 -139 -113 639 450 -308 -333
-25 -1 -4 - -4 - -59 -59 - - -164 -118
956 701 3287 3938 231 215 2978 3032 - - 28490 26109
-578 -333 -2859 -3540 - - -1768 -1793 - - -16218 -14214
378 368 428 398 231 215 1210 1239 - - 12272 11895
183 184 1369 1405 41 36 417 408 -34 -32 8445 8485
2 5 -428 -423 -54 -21 -14 -3 -6 -1 -930 -367
6 -19 81 72 - - 33 54 - - 1617 1800
2 3 37 31 - - 42 37 -2 - 308 258
- - - - - - - - - - 80 79
571 541 1487 1483 218 230 1688 1735 -42 -33 21792 22150
-337 -301 -44 -47 -182 -167 -1013 -719 - - -9816 -9679
-49 -77 -663 -680 5 -9 -82 -358 - - -6929 -7231
-1 -2 -3 -3 -1 -1 -4 -4 34 32 -40 -41
-1 - - 8 - - -1 -5 - - -194 -266
-3 -3 -17 -17 - - -14 -13 - - -383 -353
-100 -98 -546 -429 -48 -45 -421 -471 3 -1 -2726 -2774
- - -13 -22 - - -1 - 1 - -130 -118
- -1 - - - - - - - - -2 -4
- - - - - - - - - - -48 -41
-491 -482 -1286 -1190 -226 -222 -1536 -1570 38 31 -20268 -20507
80 59 201 293 -8 8 152 165 -4 -2 1524 1643
- - 9 9 - - - - - - 8 17
- - 1 5 - - 18 - - - 58 13
- - - - - - 3 - - - -10 -27
- - - - - - -4 - - - -5 -2
- - 10 14 - - 1 - - - 51 1
80 59 21 307 -8 8 163 165 -4 -2 1575 1644
-24 -16 -53 -99 -1 -3 -35 -32 - - -473 -512
56 43 158 208 -9 5 128 133 -4 -2 1102 1132
1 7 - - - - 19 19 - - 43 43
45 36 158 208 -9 5 109 114 -4 -2 1059 1089
209 172 58 87 -81 70 114 130 -3 -3 66 77
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT B18
MIO €

1.4.-30.6. 2013 2012
Provisionsiiberschuss? 1809 1494
Zinsiiberschuss? 4 6
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) - -7
Sonstige Ertrage 2 4
Operative Ertrage 1815 1497
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -1009 -861
Restrukturierungsaufwendungen -2 -61
Operative Aufwendungen -1011 -922
Operatives Ergebnis 804 575
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - -1
Akquisitionsbedingte Aufwendungen -16 -8
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -7 -12
Nichtoperative Positionen -23 -21
Ergebnis vor Ertragsteuern 781 554
Ertragsteuern -293 -209
Periodeniiberschuss 488 345
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 22 10
auf Anteilseigner entfallend 466 335
Cost-Income Ratio® in % 55,7 61,6

1—Provisions- und Dienstleistungsertrage abztglich Provisions- und Dienstleistungsauf-
wendungen.

2 —Zinsertrage und ahnliche Ertrdge abztiglich Zinsaufwendungen.

3 — Verhltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT (FORTSETZUNG) B19
MIO €

1.1.-30.6. 2013 2012
Provisionsiiberschuss? 3706 2909
Zinsiiberschuss? 8 12
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 7 7
Sonstige Ertrage 5 8
Operative Ertrage 3726 2936
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -2017 -1687
Restrukturierungsaufwendungen -5 -61
Operative Aufwendungen -2022 -1748
Operatives Ergebnis 1704 1188
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - -1
Akquisitionsbedingte Aufwendungen -41 -19
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -13 -23
Nichtoperative Positionen -54 -43
Ergebnis vor Ertragsteuern 1650 1145
Ertragsteuern -594 -421
Periodeniiberschuss 1056 724
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 48 21
auf Anteilseigner entfallend 1008 703
Cost-Income Ratio® in % 54,3 59,5

1—Provisions- und Dienstleistungsertrage abziglich Provisions- und Dienstleistungsauf- 2 —Zinsertrage und ahnliche Ertrage abztiglich Zinsaufwendungen.

wendungen. 3 — Verhaltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES

MIO €
Holding & Treasury

1.4.-30.6. 2013 2012
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 53 72
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 7 12
Provisions- und Dienstleistungsertrage 10 18
Sonstige Ertrage - -
Operative Ertrige 70 102
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -86 -103
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -20 -27
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -184 -124
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -57 -21
Restrukturierungsaufwendungen - -
Sonstige Aufwendungen - -
Operative Aufwendungen -347 -275
Operatives Ergebnis -277 -173
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -10 110
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 201 12
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -22 -64
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -233 -251
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - -2
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -3 -7
Nichtoperative Positionen -67 -202
Ergebnis vor Ertragsteuern -344 -375
Ertragsteuern 64 112
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) -280 -263
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - -
auf Anteilseigner entfallend -280 -263
Cost-Income Ratio fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschift in %
1 — Verhéltnis von Aufwendungen fir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne wirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und

akquisitionsbedingte Aufwendungen, Restrukturierungsaufwendungen und sonstigen Auf- Dienstleistungsertragen, sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen

wendungen zu Zinsertragen und dhnlichen Ertragen, operativen Ertrégen aus erfolgs- fir externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
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B20

Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
154 183 - 4 - - 207 259
3 -1 - -1 - - 10 10
125 107 41 39 -1 -3 175 161
-2 - 1 1 - - -1 1
280 289 42 43 -1 -3 391 431
-72 -87 - - - 1 -158 -189
-15 -42 - - - - -15 -42
- - -1 1 1 1 -20 -25
-117 -118 -37 -31 - 1 -338 -272
-74 -62 - - - 1 -131 -82
22 _ - _ - - 22 _
-1 -1 - - - - -1 -1
-281 -310 -38 -30 1 4 -665 -611
-1 -21 4 13 - 1 -274 -180
- - 1 - - -1 -9 109
5 14 - - - - 206 26
-1 - - - - - -23 -64
- - -7 -1 - - -7 -1
- - - - - - -233 -251
- - - - - - - -2
- - - - - - -3 -7
4 14 -6 -1 - -1 -69 -190
3 -7 -2 12 - - -343 -370
- -2 2 -6 - - 66 104
3 -9 - 6 - - -277 -266
1 2 -1 4 - - - 6
2 -1 1 2 - - =277 =272

89,6 85,0
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES (FORTSETZUNG)

MIO €
Holding & Treasury

1.1.-30.6. 2013 2012
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 174 127
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 14 14
Provisions- und Dienstleistungsertrage 20 31
Sonstige Ertrage - -
Operative Ertrige 208 172
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -175 -212
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -38 -47
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -330 -260
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -109 -83
Restrukturierungsaufwendungen - -
Sonstige Aufwendungen - -
Operative Aufwendungen -652 -602
Operatives Ergebnis -444 -430
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -17 308
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 253 93
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -73 -136
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -474 -510
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - -3
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -7 -15
Nichtoperative Positionen -318 -263
Ergebnis vor Ertragsteuern -762 -693
Ertragsteuern 167 74
Periodenfehlbetrag -595 -619
Periodenfehlbetrag

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - -
auf Anteilseigner entfallend -595 -619

Cost-Income Ratio fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschift in %

1 — Verhéltnis von Aufwendungen fir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne
akquisitionsbedingte Aufwendungen, Restrukturierungsaufwendungen und sonstigen Auf-
wendungen zu Zinsertragen und dhnlichen Ertragen, operativen Ertragen aus erfolgs-

wirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und
Dienstleistungsertragen, sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen
fur externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
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B21

Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
311 373 4 10 - -1 489 509
5 7 - -1 - - 19 20
245 219 80 78 -2 -5 343 323
- - 2 2 -1 -1 1 1
561 599 86 89 -3 -7 852 853
-145 -178 -1 -2 - 1 -321 -391
-29 -88 - - - - -29 -88
- - -2 -2 1 1 -39 -48
-245 -243 -68 -73 2 4 -641 -572
-134 -125 - - - 1 -243 -207
-90 - - - - - -90 -
-2 -1 - - - - -2 -1
-645 -635 -7 -77 3 7 -1365 -1307
-84 -36 15 12 - - -513 -454
- - - 1 - - -17 309
8 14 - - 27 - 288 107
-1 - - - - - -74 -136
- - 14 -13 - - -14 -13
- - - - - - -474 -510
- - - - - - - -3
- - -46 - - - -53 -15
7 14 -60 -12 27 - -344 -261
-77 -22 -45 - 27 - -857 -715
24 3 -3 -4 -5 - 183 73
-53 -19 -48 -4 22 - -674 -642
3 3 -1 - - 2 7
-56 -22 -47 -8 22 - -676 -649

119,5 82,4
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ANGABEN ZUR KONZERNBILANZ

5 — Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzaktiva

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZAKTIVA B22

MIO €
30.6.2013  31.12.2012

Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere 338 328
Aktien 122 153
Derivate 1244 1865
Zwischensumme 1704 2346

Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifiziert

Festverzinsliche Wertpapiere 2082 2349
Aktien 2224 2588
Zwischensumme 4306 4937
Summe 6010 7283

6 — Finanzanlagen

FINANZANLAGEN B23
MIO €

30.6.2013  31.12.2012
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere 380823 383254
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere 4092 4321
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschaft 895 1188
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen 3508 3219
Fremdgenutzter Grundbesitz 9881 9646
Summe 399199 401628
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JEDERZEIT VERAUSSERBARE WERTPAPIERE B24
MIO €
30.6.2013 31.12.2012
Fort- Fort-
gefiihrte gefiihrte
An- Nicht- Nicht- An- Nicht- Nicht-
schaffungs-  realisierte  realisierte schaffungs-  realisierte  realisierte
kosten Gewinne Verluste Zeitwert kosten Gewinne Verluste Zeitwert
Festverzinsliche Wertpapiere
Staatliche, hypothekarisch besicherte
Anleihen 3125 144 -8 3261 4026 291 -2 4315
Industrielle, hypothekarisch besicherte
Anleihen 11002 850 -87 11765 10778 1202 -107 11873
Ubrige durch Vermdgenswerte besicherte
Anleihen 2676 225 -22 2879 2532 276 -27 2781
Staats- und Regierungsanleihen
Deutschland 13350 1163 -34 14479 13066 1521 -5 14582
Italien 27630 1391 -185 28836 29762 1483 -206 31039
Frankreich 31950 2766 -232 34484 31384 4431 -34 35781
USA 8690 418 -144 8964 8489 851 -10 9330
Spanien 2333 107 -60 2380 2582 32 -136 2478
Belgien 8630 879 -5 9504 8537 1372 -1 9908
Griechenland 1 1 - 2 7 4 - 11
Portugal 252 1 -5 248 251 1 -11 241
Irland 28 1 - 29 76 3 - 79
Ungarn 763 43 -1 805 662 42 - 704
Summe ibrige Lander 53880 3399 -609 56670 51213 5329 -52 56490
Zwischensumme 147507 10169 -1275 156401 146029 15069 -455 160643
Industrieanleihen’ 168906 9780 -1823 176863 161150 14142 -954 174338
Ubrige 2407 239 -9 2637 2574 266 -23 2817
Zwischensumme 335623 21407 -3224 353806 327089 31246 -1568 356767
Aktien? 19146 8075 -204 27017 17950 8632 -95 26487
Summe 354769 29482 -3428 380823 345039 39878 -1663 383254

1 — Darin enthalten sind von spanischen Banken emittierte Anleihen mit einem Zeitwert in Hohe
von 467 (2012: 508) MIO €, davon nachrangige Anleihen mit einem Zeitwert in Hohe von

102 (2012:107) MIO €.

2 —Darin enthalten sind Aktien von spanischen Banken mit einem Zeitwert in Hohe von
228 (2012: 279) MIO €.
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7 —Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE UND KUNDEN B25
MIO €
30.6.2013 31.12.2012
Kredit- Kredit-
institute Kunden Summe institute Kunden Summe

Kurzfristige Geldanlagen und Einlagenzertifikate 2997 - 2997 4207 - 4207
Reverse-Repo-Geschafte 660 - 660 789 - 789
Gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte
und Derivate 478 - 478 365 - 365
Kredite 63560 50682 114242 64049 49633 113682
Sonstige Forderungen 289 35 324 436 42 478
Zwischensumme 67984 50717 118701 69846 49675 119521
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -156 -156 - -152 -152
Summe 67984 50561 118545 69846 49523 119369
FORDERUNGEN AN KUNDEN NACH 9 — Aktivierte Abschlusskosten
KUNDENGRUPPEN

AKTIVIERTE ABSCHLUSSKOSTEN B28
FORDERUNGEN AN KUNDEN NACH KUNDENGRUPPEN B26 VIO €
MIO € 30.6.2013  31.12.2012

30.6.2013  31.12.2012 Aktivierte Abschlusskosten

Firmenkunden 19099 18126 Schaden-Unfall 4584 4323
Privatkunden 24135 24024 Leben/Kranken 15459 13521
Offentliche Haushalte 7483 7525 Asset Management 137 139
Summe 50717 49675 Zwischensumme 20180 17983

Bestandswert von Lebens- und

Krankenversicherungsbestédnden 932 945

Aktivierte Verkaufsforderungen 800 524

Summe 21912 19452

8 — Riickversicherungsaktiva

RUCKVERSICHERUNGSAKTIVA B27
MIO €

30.6.2013  31.12.2012
Beitragstibertrage 1957 1546
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsflle 7061 7318
Deckungsriickstellungen 4589 4295
Sonstige versicherungstechnische
Riickstellungen 107 95
Summe 13714 13254
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10— Ubrige Aktiva

UBRIGE AKTIVA B29

MIO €
30.6.2013  31.12.2012

11— Langfristige Vermdgenswerte,
die als zur VeraulRerung gehalten
klassifiziert werden

Forderungen LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE, DIE ALS ZUR VERAUSSERUNG
Versicherungsnehmer T 5768 6005 GEHALTEN KLASSIFIZIERT WERDEN B30
Versicherungsvermittler 5186 4497 MIO €
Riickversicherer 1608 2421 30.6.2013  31.12.2012
Ubrige 5322 4054 Langfristige Vermdgenswerte, die als zur
Abziiglich Wertminderung fiir zweifelhafte - VeréuBerung gehalten klassifiziert werden
Forderungen -722 -730 Fremdgenutzter Grundbesitz 117 15
Zwischensumme 17162 16247 Summe 117 15

Steuerforderungen
Ertragsteuern 1442 1363
Sonstige Steuern 1137 1278
Zwischensumme 2579 2641 Fir das Geschaftsjahr 2012 enthielten die langfristigen Ver-

Dividenden-, Zins- und Mietforderungen ___ 7008 7780 mogenswerte, die als zur VerauRerung gehalten klassifi-

Rechnungsabgrenzungsposten E— ziert werden, nur fremdgenutzten Grundbesitz, deren Ver-
Zinsen und Mieten 16 17 .. . .

— _— kaufe wie erwartet im 1. Quartal 2013 vollendet wurden.
Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 336 300
Zwischensumme 352 317

Derivative Finanzinstrumente, welche
die Kriterien des Hedge Accounting erfiillen,

und feste Verpflichtungen 114 129
Sachanlagen
Eigengenutzter Grundbesitz 2604 2885
Software 1627 1590
Geschaftsausstattung 1030 967
Anlagevermdgen Alternativer Investments 1230 1225
Zwischensumme 6491 6667
Ubrige Aktiva 1444 1415
Summe 35150 35196

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Die langfristigen Vermogenswerte zum 30. Juni 2013 in
Héhe von 117 MIO €, die als zur VerdulRerung gehalten klas-
sifiziert werden, enthalten ein Biirogebaude, das dem
Geschaftsbereich Leben/Kranken in Deutschland zugeord-
net ist. Der Verkauf dieses Vermogenswertes soll bis zum
Ende des Geschéftsjahres 2013 vollzogen werden. Aus der
Bewertung der langfristigen Vermogenswerte zum beizule-
genden Zeitwert abziiglich VerdulSerungskosten wurde fiir
die Zeit vom 1. April bis zum 30.Juni sowie vom 1.Januar bis
zum 30.Juni 2013 keine Wertminderung erfasst.
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12 — Immaterielle Vermogenswerte

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE B31

MIO €
30.6.2013  31.12.2012

Vermogenswerte mit nicht bestimmbarer

Nutzungsdauer
Geschafts- oder Firmenwert 11639 11679
Markennamen’ 299 302
Zwischensumme 11938 11981
Vermdgenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer
Vertriebsvereinbarungen? 875 826
Kundenbeziehungen 137 152
Ubrige? 110 131
Zwischensumme 1122 1109
Summe 13060 13090

1 — Enthélt im Wesentlichen den Markennamen Selecta AG, Muntelier.

2 — Enthalt im Wesentlichen die langfristigen Vertriebsvereinbarungen mit der Commerzbank
AG VON 391 (2012: 410) MIO €, mit der Banco Popular S.A. von 378 (2012: 386) MIO € und mit
der HSBC Asien von 77 (2012: —) MIO €.

3 — Enthalt im Wesentlichen erworbene Business Portfolios und Renewal Rights von 59 (2012:
67) MIO € sowie erworbene Erbbaurechte von 17 (2012: 15) MIO €. Die anderen Vertriebsrech-
te von 20 (2012: 20) MIO € und die Bankassurance-Vereinbarungen von 9 (2012: 10) MIO €
wurden von der Position ,Ubrige” auf die Position ,Vertriebsvereinbarungen” um-
klassifiziert.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT B32
MIO €

2013
Bruttobuchwert 1.1. 12573
Kumulierte Wertminderungen 1.1. -894
Bilanzwert 1.1. 11679
Zugange 2
Abgange -
Waéhrungséanderungen 4
Wertminderungen -46
Bilanzwert 30.6. 11639
Kumulierte Wertminderungen 30.6. 940
Bruttobuchwert 30.6. 12579

Im ersten Quartal 2013 wurde der Geschafts- oder Firmen-
wert an einer Private-Equity-Beteiligung im Geschéftsbe-
reich Corporate und Sonstiges um 46 MIO € reduziert.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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13 — Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzpassiva

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZPASSIVA

B33

MIO €

30.6.2013  31.12.2012

Handelspassiva

Derivate 5833 5395
Sonstige Handelspassiva 3 2
Zwischensumme 5836 5397
Finanzpassiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet"” klassifiziert - -
Summe 5836 5397

14— Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Kunden

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN UND KUNDEN

B34

MIO €

30.6.2013 31.12.2012
Kredit- Kredit-

institute Kunden Summe institute Kunden Summe
Taglich féllige Gelder 191 4294 4485 135 4724 4859
Spareinlagen - 2858 2858 - 2897 2897
Befristete Einlagen und Einlagenzertifikate 941 1615 2556 986 1651 2637
Repo-Geschifte 1820 1 1821 743 656 1399
Erhaltene Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte und Derivate 2016 - 2016 1793 - 1793
Ubrige 5126 3472 8598 5420 3420 8840
Summe 10094 12240 22334 9077 13348 22425

15— Rickstellungen fir Schaden
und noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT

ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE B35
MIO €

30.6.2013  31.12.2012
Schaden-Unfall 58390 62711
Leben/Kranken 9723 9854
Konsolidierung -7 -25
Summe 68106 72540

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGS-

FALLE IM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN-UNFALL

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE IM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN-UNFALL B36
MIO €
2013 2012
Anteil der Anteil der
Riick- Riick-
Brutto versicherer Netto Brutto versicherer Netto
Stand 1.1. 62711 -6905 55806 59493 -6658 52835
Schadenaufwendungen
Geschéftsjahresschaden 15939 -1396 14543 15540 -1054 14486
Vorjahresschaden -918 172 -746 -599 114 -485
Zwischensumme 15021 -1224 13797 14941 -940 14001

Zahlungen fiir Schaden

Geschaftsjahresschaden -5831 197 -5634 -5631 298 -5333
Vorjahresschaden -9793 938 -8855 -8753 742 -8011
Zwischensumme -15624 1135 -14489 -14384 1040 -13344
Wahrungsumrechnung und sonstige Veranderungen -491 67 -424 548 -87 461
Veranderungen Konsolidierungskreis -20 - -20 - - -
Umgliederungen’ -3207 280 -2927 - - -
Stand 30.6. 58390 -6647 51743 60598 -6645 53953

1 —Mit Wirkung vom 1.Januar 2013 anderte der Allianz Konzern die Darstellung der diskontierten
Schadenriickstellungen in der Konzernbilanz. Diese werden nicht mehr in der Zeile ,Riick-
stellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle”, sondern in der

Zeile Ruckstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage” ausgewiesen. Fir weitere
Informationen siehe Angabe 2.

16 — Rlckstellungen fir Versicherungs-
und Investmentvertrage

RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE B37

MIO €

30.6.2013  31.12.2012
Deckungsriickstellungen 360062 350244
Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung 36250 40031
Sonstige versicherungstechnische
Riickstellungen 720 710
Summe 397032 390985

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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17 — Andere Verbindlichkeiten Die Verinderung der Restrukturierungsriickstellungen resul-
tiert im Wesentlichen aus der SchlieRung der Allianz Bank
ANDERE VERBINDLICHKEITEN g38  zum 30.Juni 2013, wofiir zwischen 1. Januar und 30. Juni
o€ 2013 im berichtspflichtigen Segment Bankgeschaft Restruk-
3062013 31122012 turierungsaufwendungen in Hohe von 90 MI0 € — inklusive
Verbindlichkeiten gegeniiber Restrukturierungsriickstellungen in Héhe von 86 MIO € —
Versicherungsnehmern 3889 4710 verbucht wurden.
Riickversicherern 1333 1845
Versicherungsvermittlern 1657 1529 Sowohl der Verbrauch der Riickstellungen als auch der
Zwischensumme 6879 8084 Transfer zu anderen Riickstellungen bei anderen Restruk-
Verbindlichkeiten im Rahmen der . : : :
Sozialversicherung 370 458 tuflerung'sprogrammen k.Ol'IIPEI'ISIEI“te d1eser_1 Anstleg
Steuerverbindlichkeiten groftenteils. Es wurden keine weiteren wesentlichen Ver-
Ertragsteuern 2377 2680  anderungen gegeniiber den Schatzungen fir die Restruk-
Sonstige Steuern 1308 1143 turierungsriickstellungen — wie im Geschéftsbericht 2012
Zwischensumme 3685 3823 angegeben - verzeichnet.
Zins- und Mietverbindlichkeiten 627 671
Rechnungsabgrenzungsposten
Zinsen und Mieten v > 18— Verbriefte Verbindlichkeiten
Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 296 288
Zwischensumme 313 293
. . VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN B39
Riickstellungen fiir
Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 8113 8069 MIO €
Mitarbeiter 2165 2100 3062013 31.12.2012
aktienbasierte Vergiitungsplane 589 558 Allianz sg?
RestrukturierungsmaRnahmen 317 304 Anleihen? 6551 5942
Darlehensverpflichtungen 56 67 Geldmarktpapiere 1119 1180
D_rohverlqste aus dem Zwischensumme 7670 7122
Nichtversicherungsgeschaft 140 166 Kreditinstitute
sonstige Verpflichtungen 1440 1632 Anleihen 592 813
Zwischensumme 12820 12896 Zwischensumme 502 813
Einbehaltene Einlagen aus dem abgegebenen :
Riickversicherungsgeschaft 1916 1834 Sonstige Konzernunternehmen
AT ) : Verbriefte Verbindlichkeiten 25 25
Derivative Finanzinstrumente, welche die -
Kriterien des Hedge Accounting erfiillen, Zwischensumme 25 25
und feste Verpflichtungen 198 462 Summe 8287 7960
Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente 2409 2601 1 — EinschlieRlich der von Allianz Finance 11 B.v. ausgegebenen und von der Allianz S garantierten
Ubrige Verbindlichkeiten 7055 6270 Anleihen sowie der ausgegebenen Geldmarktpapiere der Allianz Finance Corporation, eines
hundertprozentigen Tochterunternehmens der Allianz e, fiir welche die Allianz Se vollstandig
Summe 36272 37392

und ohne Einschréankungen garantiert.

2 —Anderung aufgrund der Ausgabe von Anleihen in Gesamthéhe von 2,1 MRD € im ersten
Quartal 2013 und der Riickzahlung einer Anleihe in Hohe von 1,5 MRD € im ersten Quartal
2013.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



94

19 — Genussrechtskapital und
nachrangige Verbindlichkeiten

GENUSSRECHTSKAPITAL UND NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN B 40
MIO €
30.6.2013  31.12.2012

Allianz se?

Nachrangige Anleihen? 9400 10896

Zwischensumme 9400 10896
Kreditinstitute

Nachrangige Anleihen 264 274

Zwischensumme 264 274
Sonstige Konzernunternehmen

Nachrangige Anleihen 399 399

Hybrides Eigenkapital 45 45

Zwischensumme 444 444
Summe 10108 11614

1 — EinschlieRlich dervon Allianz Finance Il B.v. ausgegebenen und von der Allianz SE garantierten

nachrangigen Anleihen.

2—Anderung aufgrund der Rickzahlung einer nachrangigen Anleihe im Volumen von

2,0 MRD USD im zweiten Quartal 2013.

20 — Eigenkapital

EIGENKAPITAL B41
MIO €
30.6.2013  31.12.2012
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1167 1167
Kapitalriicklage 27648 27648
Gewinnriicklagen’ 14796 13524
Wahrungsénderungen -2304 -2073
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste (netto)? 6559 10122
Zwischensumme 47 866 50388
Anteile anderer Gesellschafter 2558 2575
Summe 50424 52963

1 — Enthalten - 215 (2012: -218) MIO € aus eigenen Aktien zum 30. Juni 2013.
2 — Enthalten 193 (2012: 256) MI0 € aus Cashflow Hedges zum 30. Juni 2013.

DIVIDENDEN

Im 2. Quartal 2013 wurde eine Dividende in Hohe von insge-
samt 2039 (2012: 2037) MIO € oder 4,50 (2012: 4,50) € je
gewinnberechtigter Stiickaktie an die Anteilseigner ausge-

schiittet.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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ANGABEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

21— Verdiente Beitrage (netto)

VERDIENTE BEITRAGE (NETTO) B42
MIO €
1.4.-30.6. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2013
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 10049 5961 - 16010
aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschéft 705 144 -11 838
Zwischensumme 10754 6105 -1 16848
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1121 -142 11 -1252
Gebuchte Nettobeitrage 9633 5963 - 15596
Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 837 -46 - 791
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft -132 -4 - -136
Zwischensumme 705 -50 - 655
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 41 -1 - 40
Veranderung (netto) 746 -51 - 695
Verdiente Beitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 10886 5915 - 16801
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 573 140 -1 702
Zwischensumme 11459 6055 -11 17503
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1080 -143 11 -1212
Summe 10379 5912 - 16291
2012
Gebuchte Bruttobeitréage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 9841 5603 - 15444
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 885 148 -10 1023
Zwischensumme 10726 5751 -10 16467
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1161 -166 10 -1317
Gebuchte Nettobeitrage 9565 5585 - 15150
Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 735 -51 - 684
aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschéft -202 2 - -200
Zwischensumme 533 -49 - 484
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 168 -2 - 166
Veranderung (netto) 701 -51 - 650
Verdiente Beitrdage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 10576 5552 - 16128
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 683 150 -10 823
Zwischensumme 11259 5702 -10 16951
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -993 -168 10 -1151
Summe 10266 5534 - 15800

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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21— Verdiente Beitrage (netto) (Fortsetzung)

VERDIENTE BEITRAGE (NETTO) (FORTSETZUNG) B43
MIO €
1.1.-30.6. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2013
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 24565 12421 - 36986
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 1386 306 -25 1667
Zwischensumme 25951 12727 -25 38653
Abgegebene Riickversicherungsbeitrdage -2431 -291 25 -2697
Gebuchte Nettobeitrige 23520 12436 - 35956
Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -3006 -165 - -3171
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft -243 1 -1 -243
Zwischensumme -3249 -164 -1 -3414
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 420 - 1 421
Veréanderung (netto) -2829 -164 - -2993
Verdiente Beitrdge
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 21559 12256 - 33815
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 1143 307 -26 1424
Zwischensumme 22702 12563 -26 35239
Abgegebene Riickversicherungsbeitrdge -2011 -291 26 -2276
Summe 20691 12272 - 32963
2012
Gebuchte Bruttobeitrige
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 23851 12041 - 35892
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 1672 283 -21 1934
Zwischensumme 25523 12324 -21 37826
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -2624 -311 21 -2914
Gebuchte Nettobeitrage 22899 12013 - 34912
Verdnderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -2848 -118 - -2966
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft -350 1 2 -347
Zwischensumme -3198 -117 2 -3313
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 646 -1 - 643
Veranderung (netto) -2552 -118 - -2670
Verdiente Beitrige
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 21003 11923 - 32926
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft 1322 284 -19 1587
Zwischensumme 22325 12207 -19 34513
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1978 -312 19 -2271
Summe 20347 11895 - 32242

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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22 — Zinsertrage und ahnliche Ertrage

ZINSERTRAGE UND AHNLICHE ERTRAGE B44
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Zinsen aus bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren 46 50 93 102
Dividenden aus jederzeit verduRerbaren Wertpapieren 524 505 823 673
Zinsen aus jederzeit verdulRerbaren Wertpapieren 3334 3351 6615 6655
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 18 36 45 45
Ertrdge aus fremdgenutztem Grundbesitz 202 187 393 368
Zinsen aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 1261 1329 2544 2711
Ubrige 27 30 66 66
Summe 5412 5488 10579 10620
23 — Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und
Finanzpassiva (netto)
ERTRAGE AUS ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETEN FINANZAKTIVA UND FINANZPASSIVA (NETTO) B45
MIO €

Asset  Corporate
Schaden- Leben/ Manage- und Konsoli-

1.4.-30.6. Unfall Kranken ment  Sonstiges dierung Konzern
2013
Handelsergebnis 31 -156 - -95 3 -217
Ertrdge (Aufwendungen) aus als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 1 -7 -1 -1 -1 -9
Ertrdge (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) - 2 1 - - 3
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -44 -530 - 97 - -477
Summe -12 -691 - 1 2 -700
2012
Handelsergebnis -124 -447 -5 129 -6 -453
Ertrdge (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 11 -63 -9 -1 - -62
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -10 32 7 - - 29
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) 34 277 - -9 - 302
Summe -89 -201 -7 119 -6 -184

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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23 — Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und

Finanzpassiva (netto) (Fortsetzung)

ERTRAGE AUS ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETEN FINANZAKTIVA UND FINANZPASSIVA (NETTO) (FORTSETZUNG) B46
MIO €
Asset  Corporate

Schaden- Leben/ Manage- und Konsoli-
1.1.-30.6. Unfall Kranken ment  Sonstiges dierung Konzern
2013
Handelsergebnis -14 -812 - -55 2 -879
Ertrdge (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 7 105 18 - 1 129
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -2 -61 -12 - - -75
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -4 -154 1 57 - -100
Summe -13 -922 7 2 1 -925
2012
Handelsergebnis -96 -686 -4 356 -8 -438
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 28 156 31 -2 -1 212
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -13 -82 -20 - - -115
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) 14 262 - -25 - 251
Summe -67 -350 7 329 -9 -90

HANDELSERGEBNIS

Geschéftsbereich Leben/Kranken

Das Handelsergebnis des Geschaftsbereichs Leben/Kran-
ken enthalt fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 Auf-
wendungen in Hohe von 822 (2012: 706) MIO € fiir derivative

Finanzinstrumente. Hierin sind aus deutschen Einheiten

Aufwendungen in Hohe von 329 (2012: 193) MIO € aus deri-
vativen Finanzinstrumenten enthalten, von denen Aufwen-
dungen von 197 (2012: Ertrdge von 304) MIO € auf das

Durationsmanagement, Ertrage von 17 (2012: Aufwendun-
gen von 124) MIO € auf die Absicherung von Aktienrisiken

und Aufwendungen von 147 (2012: 335) MIO € auf die Absi-
cherung von Fremdwahrungsrisiken zuriickzufithren sind.
Des Weiteren sind in den US-Einheiten unter anderem im

Zusammenhang mit Fixed-Indexed-Annuity-Produkten

und fondsgebundenen Versicherungsvertragen Aufwen-
dungen in Héhe von 430 (2012: 438) MIO € angefallen.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Geschaftsbereich Corporate und Sonstiges

Das Handelsergebnis des Geschaftsbereichs Corporate

und Sonstiges enthélt fir die Zeit vom 1.Januar bis 30.Juni

2013 Aufwendungen in Hohe von 12 (2012: Ertrage von 375)

MIO € fiir derivative Finanzinstrumente. Hierin sind Auf-
wendungen in Héhe von 42 (2012: Ertrdge von 31) MIO € aus

Geschiften zur Absicherung von Kapitalanlagen und

Verbindlichkeiten gegentiber Wahrungsrisiken enthalten.
Aus der Absicherung strategischer Aktieninvestments, die

nicht als Hedge Accounting designiert sind, sind 2013 keine

Ertrage (2012: Ertrage von 6 MIO €) entstanden. Aus Deriva-
ten in Verbindung mit dem Hartford-Investment sind 2013

keine Ertrage (2012: Ertrage von 180 MIO €) entstanden, da

die The-Hartford-Optionsscheine des Allianz Konzerns im

April 2013 verkauft wurden. Zudem sind Aufwendungen in

Héhe von 46 (2012: 27) MIO € aus der Absicherung aktienba-
sierter Vergiitungsplane (Restricted Stock Units) enthalten.
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ERTRAGE (AUFWENDUNGEN) AUS ALS
»ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTET"
KLASSIFIZIERTEN FINANZAKTIVA UND FINANZ-
PASSIVA (NETTO)
Ertrage aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) im
Geschaftsbereich Leben/Kranken enthalten fir die Zeit vom
1.Januar bis 30.Juni 2013 Ertrdge aus Aktien in Héhe von 60
(2012: 87) MIO € und Ertrage aus Anleihen in Hohe von 45
(2012: 69) MIO €.

GEWINNE UND VERLUSTE AUS WAHRUNGSEFFEKTEN
(NETTO)

Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten werden
innerhalb der Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) ausge-
wiesen. Diese Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten
entstehen nach der erstmaligen Bewertung bei allen mone-
taren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die in einer
Fremdwéhrung ausgegeben und nicht erfolgswirksam
zum Zeitwert bewertet wurden. Der Allianz Konzern sichert
sich gegen Wahrungskursdnderungen mit freistehenden
Derivaten, welche innerhalb dem Handelsergebnis ausge-
wiesen sind, ab. Fur diese Derivate wurden in der Zeit vom
1.Januar bis 30. Juni 2013 Aufwendungen in Héhe von 196
(2012: 284) MIO € erfolgswirksam erfasst.

24 —Realisierte Gewinne/Verluste (netto)

REALISIERTE GEWINNE/VERLUSTE (NETTO) B47
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012

REALISIERTE GEWINNE
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere

Aktien 547 425 1144 1388

Festverzinsliche Wertpapiere 596 500 1133 955

Zwischensumme 1143 925 2277 2343
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen’ 2 1 39 2
Fremdgenutzter Grundbesitz 29 46 78 61
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 140 474 186 606
Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden - - 12 8
Zwischensumme 1314 1446 2592 3020
REALISIERTE VERLUSTE
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere

Aktien -34 -74 -90 -128

Festverzinsliche Wertpapiere -86 -258 -154 -587

Zwischensumme -120 -332 -244 -715
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen? - - -3 -
Fremdgenutzter Grundbesitz -1 - -3 -1
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -2 1 -2 -1
Langfristige Vermogenswerte, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden - - -3 -
Zwischensumme -123 -331 -255 =717
Summe 1191 1115 2337 2303

1 —Enthalt fr die Zeit vom 1. April bis 30. Juni und vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 realisierte
Gewinne aus dem Abgang von Tochterunternehmen und Geschaftsbereichen in Hohe von
2(2012: =) MIO € bzw. 39 (2012: ) MIO €.

2 —Enthalt fir die Zeit vom 1. April bis 30. Juni und vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 realisierte
Verluste aus dem Abgang von Tochterunternehmen in Hohe von — (2012: —) MIO € bzw.
3(2012:-) MIO €.
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25 — Provisions- und Dienstleistungsertrage

PROVISIONS- UND DIENSTLEISTUNGSERTRAGE B48
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
SCHADEN-UNFALL
Kredit- und Assistance-Geschéft 196 174 379 363
Dienstleistungsgeschaft 111 117 218 218
Zwischensumme 307 291 597 581
LEBEN/KRANKEN
Dienstleistungsgeschaft 21 18 39 37
Vermdgensverwaltung 147 113 269 221
Zwischensumme 168 131 308 258
ASSET MANAGEMENT
Verwaltungsprovisionen 1895 1578 3698 3085
Ausgabeaufgelder und Riicknahmegebiihren 194 161 374 265
Erfolgsabhéngige Provisionen 78 55 354 99
Ubrige 12 31 39 68
Zwischensumme 2179 1825 4465 3517
CORPORATE UND SONSTIGES
Dienstleistungsgeschaft 12 19 25 32
Vermdgensverwaltung und Bankaktivitaten 163 142 318 291
Zwischensumme 175 161 343 323
KONSOLIDIERUNG -150 -123 -280 -249
Summe 2679 2285 5433 4430
26 — Sonstige Ertrage
SONSTIGE ERTRAGE B49
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Realisierte Gewinne aus dem Verkauf eigengenutzten Grundbesitzes 2 7 17 14
Ertrdge aus alternativen Investments 39 46 81 88
Ubrige 1 5 4 7
Summe 42 58 102 109
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27 — Ertrdge und Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-

Beteiligungen

ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN AUS VOLLKONSOLIDIERTEN PRIVATE-EQUITY-BETEILIGUNGEN B50
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Ertrage
Umsatzerlése 184 198 362 393
Sonstige betriebliche Ertrage - - - -
Zinsertrage - - - -
Zwischensumme 184 198 362 393
Aufwendungen
Umsatzkosten -54 -64 -109 -126
Vertriebskosten - - - -
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -128 -128 -250 -258
Sonstige betriebliche Aufwendungen - - - -
Zinsaufwendungen -9 -7 -17 -22
Zwischensumme? -191 -199 -376 -406
Summe? -7 -1 -14 -13

1 — Die hier dargestellte Zwischensumme der Aufwendungen sowie die Summe der Ertrage und
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen fir die Zeit vom 1. April
bis 30.Juniund vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 weicht von den Werten der ,,Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung” sowie von den Werten ausgewiesen in ,Gesamter Umsatz sowie
Uberleitung vom Operativen Ergebnis auf den Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)” ab. Diese
Differenz resultiert aus einem Konsolidierungseffekt in Hohe von 3 (2012: - 46) MI0 € und
6 (2012: - 40) MO € fiir die Zeit vom 1. April bis 30. Juni und vom 1. Januar bis 30. Juni 2013,

ausgeldst durch eine Umgliederung von latenten Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung
in die Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen. Diese Riickstellung
wurde auf Ergebnisse vollkonsolidierter Private-Equity-Beteiligungen im Geschéftsbereich
Leben/Kranken innerhalb des operativen Ergebnisses gebildet und in das nichtoperative
Ergebnis umgegliedert, um eine konsistente Darstellung des operativen Ergebnisses des

Allianz Konzerns zu gewahrleisten.
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28 — Schadenaufwendungen (netto)

SCHADENAUFWENDUNGEN (NETTO) B51
MIO €
1.4.-30.6. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2013
Brutto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -7474 -4948 5 -12417
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -329 -132 1 -460
Zwischensumme -7803 -5080 6 -12877
Anteil der Riickversicherer
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen 474 93 -3 564
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 345 -3 -1 341
Zwischensumme 819 90 -4 905
Netto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -7000 -4855 2 -11853
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsflle 16 -135 - -119
Summe -6984 -4990 2 -11972
2012
Brutto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -7103 -4561 12 -11652
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsflle -467 -164 1 -630
Zwischensumme -7570 -4725 13 -12282
Anteil der Riickversicherer
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen 479 130 -12 597
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -28 25 -1 -4
Zwischensumme 451 155 -13 593
Netto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -6624 -4431 - -11055
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -495 -139 - -634
Summe -7119 -4570 - -11689
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28 — Schadenaufwendungen (netto) (Fortsetzung)

SCHADENAUFWENDUNGEN (NETTO) (FORTSETZUNG) B52
MIO €
1.1.-30.6. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2013
Brutto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -15624 -9998 14 -25608
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 603 -54 - 549
Zwischensumme -15021 -10052 14 -25059
Anteil der Riickversicherer
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen 1135 252 -11 1376
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 89 -16 - 73
Zwischensumme 1224 236 -11 1449
Netto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -14489 -9746 3 -24232
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 692 -70 - 622
Summe -13797 -9816 3 -23610
2012
Brutto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -14384 -9689 16 -24057
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -557 -279 2 -834
Zwischensumme -14941 -9968 18 -24891
Anteil der Riickversicherer
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen 1040 237 -16 1261
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -100 52 -2 -50
Zwischensumme 940 289 -18 1211
Netto
Zahlungen fiir Schadens- und Versicherungsleistungen -13344 -9452 - -22796
Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -657 -227 - -884
Summe -14001 -9679 - -23680
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29 — Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investment-
vertrage (netto)

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE (NETTO) B53
MIO €
1.4.-30.6. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2013
Brutto
Deckungsriickstellungen -62 -1805 -1 -1868
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -1 -7 - -8
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -37 -1178 -42 -1257
Zwischensumme -100 -2990 -43 -3133
Anteil der Riickversicherer
Deckungsriickstellungen 1 59 -1 59
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - 1 - 1
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung - 2 - 2
Zwischensumme 1 62 -1 62
Netto
Deckungsriickstellungen -61 -1746 -2 -1809
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -1 -6 - -7
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -37 -1176 -42 -1255
Summe -99 -2928 -44 -3071
2012
Brutto
Deckungsriickstellungen -51 -1836 - -1887
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - -27 - -27
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -25 -1679 42 -1662
Zwischensumme -76 -3542 42 -3576
Anteil der Riickversicherer
Deckungsriickstellungen - 26 - 26
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - 2 - 2
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung - -3 - -3
Zwischensumme - 25 - 25
Netto
Deckungsriickstellungen -51 -1810 - -1861
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - -25 - -25
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -25 -1682 42 -1665
Summe -76 -3517 42 -3551
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29 — Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investment-
vertrage (netto) (Fortsetzung)

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE (NETTO) (FORTSETZUNG) B54
MIO €
1.1.-30.6. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2013
Brutto
Deckungsriickstellungen -111 -3831 -1 -3943
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -2 -51 - -53
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -100 -3096 -27 -3223
Zwischensumme -213 -6978 -28 -7219
Anteil der Riickversicherer
Deckungsriickstellungen 2 41 -1 42
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -1 4 - 3
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung - 4 - 4
Zwischensumme 1 49 -1 49
Netto
Deckungsriickstellungen -109 -3790 -2 -3901
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -3 -47 - -50
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -100 -3092 -27 -3219
Summe -212 -6929 -29 -7170
2012
Brutto
Deckungsriickstellungen -105 -3877 - -3982
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - -61 - -61
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -51 -3343 29 -3365
Zwischensumme -156 -7281 29 -7408
Anteil der Riickversicherer
Deckungsriickstellungen - 50 - 50
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - 3 - 3
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung - -3 - -3
Zwischensumme - 50 - 50
Netto
Deckungsriickstellungen -105 -3827 - -3932
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - -58 - -58
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -51 -3346 29 -3368
Summe -156 -7231 29 -7358
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30 — Zinsaufwendungen

ZINSAUFWENDUNGEN B55
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden -66 -85 -134 -178
Einlagen aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschaft -1 -1 -23 -24
Verbriefte Verbindlichkeiten -68 -89 -136 -170
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten -169 -164 -344 -337
Ubrige -21 -19 -49 -41
Summe -335 -368 -686 -750
31 —Risikovorsorge im Kreditgeschaft
RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT B56
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen einschlieRlich direkter Abschreibungen
wegen Wertminderung -32 -58 -80 -121
Auflésungen 11 9 39 21
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 6 7 12 12
Summe -15 -42 -29 -88
32— Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
WERTMINDERUNGEN AUF FINANZANLAGEN (NETTO) B57
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
WERTMINDERUNGEN
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere
Aktien -145 -410 -259 -619
Festverzinsliche Wertpapiere -21 -10 -25 -13
Zwischensumme -166 -420 -284 -632
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen - -1 - -1
Fremdgenutzter Grundbesitz -10 -2 -22 -2
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -8 -1 -12 -3
Zwischensumme -184 -424 -318 -638
WERTAUFHOLUNGEN
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere 2 - 2 15
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden - 2 - 13
Zwischensumme 2 2 2 28
Summe -182 -422 -316 -610

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



B — Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

53 Konzernbilanz 56 Eigenkapitalveranderungsrechnung

54 Konzern-Gewinn- und 57 Verkiirzte Kapitalflussrechnung
Verlustrechnung 59 Anhang zum verkiirzten

55 Gesamtergebnisrechnung Konzernzwischenabschluss

33 — Aufwendungen fir Finanzanlagen

AUFWENDUNGEN FUR FINANZANLAGEN B58
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Finanzanlagen -129 -128 -257 -251
Abschreibungen auf fremdgenutzten Grundbesitz -51 -47 -101 -91
Ubrige Aufwendungen fiir fremdgenutzten Grundbesitz -37 -4 -67 -71
Summe -217 -216 -425 -413
34— Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN (NETTO) B59
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
SCHADEN-UNFALL
Abschlusskosten
Angefallene Aufwendungen -2361 -2246 -5073 -4802
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 112 118 220 217
Aktivierte Abschlusskosten 1392 1339 3143 3055
Abschreibungen auf aktivierte Abschlusskosten -1434 -1382 -2770 -2727
Zwischensumme -2291 -2171 -4480 -4257
Verwaltungsaufwendungen -685 -691 -1405 -1417
Zwischensumme -2976 -2862 -5885 -5674
LEBEN/KRANKEN
Abschlusskosten
Angefallene Aufwendungen -1135 -1085 -2256 -2233
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 4 31 29 54
Aktivierte Abschlusskosten 732 705 1468 1440
Abschreibungen auf aktivierte Abschlusskosten -719 -564 -1276 -1349
Zwischensumme -1118 -913 -2035 -2088
Verwaltungsaufwendungen -360 -340 -691 -686
Zwischensumme -1478 -1253 -2726 -2774
ASSET MANAGEMENT
Personalaufwendungen -651 -548 -1360 -1090
Sachaufwendungen -374 -321 -698 -616
Zwischensumme -1025 -869 -2058 -1706
CORPORATE UND SONSTIGES
Verwaltungsaufwendungen -338 -274 -641 -575
Zwischensumme -338 -274 -641 -575
KONSOLIDIERUNG 15 11 19 28
Summe -5802 -5247 -11291 -10701
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35— Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen

PROVISIONS- UND DIENSTLEISTUNGSAUFWENDUNGEN B60
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
SCHADEN-UNFALL
Kredit- und Assistance-Geschaft -193 -161 -372 -350
Dienstleistungsgeschaft -79 -103 -175 -190
Vermogensverwaltung -1 - -1 -
Zwischensumme -273 -264 -548 -540
LEBEN/KRANKEN
Dienstleistungsgeschéft -15 -8 -27 -25
Vermdgensverwaltung -59 -47 -103 -93
Zwischensumme -74 -55 -130 -118
ASSET MANAGEMENT
Vermittlerprovisionen -349 -318 -725 -592
Ubrige -21 -13 -34 -16
Zwischensumme -370 -331 -759 -608
CORPORATE UND SONSTIGES
Dienstleistungsgeschaft -57 -20 -109 -82
Vermdgensverwaltung und Bankaktivitaten -74 -62 -134 -125
Zwischensumme -131 -82 -243 -207
KONSOLIDIERUNG 60 46 114 103
Summe -788 -686 -1566 -1370
36 — Sonstige Aufwendungen
SONSTIGE AUFWENDUNGEN B61
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Realisierte Verluste aus dem Verkauf eigengenutzten Grundbesitzes -1 -1 -1 -1
Aufwendungen aus alternativen Investments -23 -23 -44 -42
Ubrige 16 -1 -9 -1
Summe -8 -25 -54 -44
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37 — Ertragsteuern

ERTRAGSTEUERN B62
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012
Tatséchliche Steuern -678 -512 -1468 -1572
Latente Steuern -146 -249 -233 17
Summe -824 -761 -1701 -1555
Fur die Zeit vom 1. April bis 30.Juni und vom 1. Januar bis
30. Juni 2013 sowie 2012 beinhalten die Ertragsteuern, die
sich auf die Bestandteile der direkt im Eigenkapital erfassten
Ertrdge und Aufwendungen beziehen, folgende Kompo-
nenten:
ERTRAGSTEUERN, DIE SICH AUF DIE BESTANDTEILE DER DIREKT IM EIGENKAPITAL ERFASSTEN ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN BEZIEHEN B63
MIO €
1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012 2013 2012

Posten, die zukiinftig ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kdnnen

Wahrungsénderungen 12 - 23 -2

Jederzeit verduRerbare Wertpapiere 1187 -47 1432 -897

Cashflow Hedges 8 -6 7 -1

Anteil des direkt im Eigenkapital erfassten Nettoertrags von assoziierten

Unternehmen 4 - 4 -1

Sonstiges 29 8 132 17
Posten, die nie ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kénnen

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten

Pensionsplanen -13 -9 1 101
Summe 1227 -56 1599 -793
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38 — Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts (Fair Value)

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet, andere Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten meist mit diesem Wert im Anhang ver-
offentlicht. Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) eines
Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit ist der Preis,
der am Bewertungsstichtag in einer regularen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern beim Verkauf eines Vermogens-
wertes zu erzielen bzw. fiir den Abgang einer Verbindlich-
keit zu zahlen wére.

Bei der Ermittlung des Fair Values von Finanzinstrumenten
konnen, je nachdem, wie hoch der Anteil der nicht-beob-
achtbaren Inputfaktoren ist, mehr oder weniger umfang-
reiche Schatzungen erforderlich sein. Der Allianz Konzern
ist bestrebt, sich bei der Ermittlung des Fair Values auf
moglichst viele beobachtbare Inputfaktoren zu stiitzen
und die Verwendung nicht-beobachtbarer Inputfaktoren
auf ein Mindestmall zu reduzieren. Ob der Wert eines
Inputparameters beobachtbar ist oder nicht, wird von ver-
schiedenen Faktoren beeinflusst: unter anderem von der
Art des Finanzinstruments, der Existenz eines Marktes fir
das betreffende Instrument, spezifischen Transaktions-
eigenschaften, der Liquiditdt und den allgemeinen Markt-
bedingungen.

Wenn der Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden
kann, wird der Buchwert als Naherungswert zur Bestim-
mung des Fair Values herangezogen. Zum 30. Juni 2013
konnten die Zeitwerte fiir Aktien mit einem Buchwert von
205 (31. Dezember 2012: 223) MIO € nicht verldsslich
geschatzt werden. Diese werden vornehmlich in Unterneh-
men investiert, die an keiner Bérse gelistet sind.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

FAIR-VALUE-HIERARCHIE

Finanzaktiva und -passiva, die im Konzernabschluss zum
Fair Value bemessen oder angegeben werden, werden
gemdl der Fair-Value-Hierarchie nach IFRS 13 bemessen
und klassifiziert. Die Hierarchie besteht aus drei Leveln,
denen die Inputfaktoren je nach ihrer Beobachtbarkeit im
Rahmen der entsprechenden Bewertungsverfahren zuge-
ordnet werden.

In der Regel sind die Tochtergesellschaften fiir die Ermitt-
lung des Fair Values von Finanzaktiva und -passiva verant-
wortlich. Dies entspricht der dezentralen Organisations-
struktur und beriicksichtigt die Marktkenntnisse des
lokalen Managements. Schiatzungen und Annahmen sind
von besonderer Bedeutung, wenn der Fair Value von Finanz-
instrumenten bestimmt werden muss, bei denen ein
wesentlicher Inputfaktor nicht auf beobachtbaren Markt-
daten beruht (Level 3 der Fair-Value-Hierarchie). Die Ver-
fligharkeit von Marktdaten wird anhand des Handelsvolu-
mens identischer oder dhnlicher Instrumente auf dem
Markt bestimmt. Der Schwerpunkt liegt dabei auf Daten aus
tatsdchlich erfolgten Markttransaktionen oder verbind-
lichen Preisnotierungen von Maklern oder Handlern. Falls
keine ausreichenden Marktdaten verfiighar sind, wird die
bestmdgliche Schatzung eines bestimmten Inputfaktors
durch das Management zur Bestimmung des Wertes ver-
wendet.

Die Fair Values von Finanzinstrumenten, die an aktiven
Markten gehandelt werden, beruhen auf dem notierten
Marktpreis oder auf Preisnotierungen von Handlern am
letzten Bérsenhandelstag vor dem oder am Bilanzstichtag
selbst, sofern Letzterer ein Handelstag ist.

Falls der Markt firr ein Finanzinstrument nicht aktiv ist,
wird der Fair Value anhand von Bewertungsverfahren
ermittelt. Diese Bewertungsverfahren beruhen zum groii-
ten Teil auf am Markt beobachtbaren Inputfaktoren. Hierzu
zihlen altere Preisnotierungen fiir identische Instrumente
an einem aktiven Markt, aktuelle Preisnotierungen fur
identische Instrumente an einem inaktiven Markt, Preis-
notierungen ftr d&hnliche Instrumente an aktiven Markten
und Preisnotierungen fiir 4hnliche Instrumente an inakti-
ven Markten. Des Weiteren zihlen zu den beobachtbaren
Inputfaktoren Zinskurven, Volatilititen und Wechselkurse.
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Keine aktiven Markte — Bewertungsmethoden - Fair
Value Level 3:

Falls fiir die Bewertung relevante Inputfaktoren nicht am
Markt beobachtbar sind, wird der Fair Value mit Bewer-
tungsverfahren unter Verwendung von nicht-beobachtbaren
Inputfaktoren ermittelt. Unter anderem konnen folgende
Bewertungsverfahren angewandt werden: Discounted-
Cashflow-Verfahren, Vergleiche mit dhnlichen Instrumen-
ten, fiir die beobachtbare Marktpreise vorliegen, und sons-
tige Bewertungsmodelle. Dabei werden angemessene
Berichtigungen fiir Kreditrisiken vorgenommen. Insbeson-
dere wenn keine beobachtbaren Inputfaktoren verfiigbar
sind, konnen Schatzungen und Annahmen erhebliche Aus-
wirkungen auf das Ergebnis der Bewertung haben.

REGELMASSIGE BEWERTUNG MIT DEM FAIR VALUE
Die folgenden Finanzaktiva und -passiva werden regel-
maRig zum Fair Value bewertet:

— Handelsaktiva und Handelspassiva

— Finanzaktiva und Finanzpassiva als ,erfolgswirksam
zum Zeitwert bewertet” klassifiziert

— Jederzeit verduRRerbare Wertpapiere

— Finanzaktiva und Finanzpassiva aus fondsgebundenen
Vertragen

— Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Ubrige Aktiva und Andere Verbindlichkeiten

— Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumen-
te.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

111



112

In den folgenden Tabellen ist die Fair-Value-Hierarchie fiir
Finanzinstrumente dargestellt, die in der Konzernbilanz
zum 30. Juni 2013 und 31. Dezember 2012 zum Fair Value

bewertet wurden.
FAIR-VALUE-HIERARCHIE STAND 30. JUNI 2013 (POSITIONEN, DIE ZUM FAIR VALUE BEWERTET WURDEN) B 64
MIO €
Level 2 - Level 3 -
Auf Auf nicht-
beobachtbaren beobachtbaren
Level 1- Marktdaten Marktdaten
Notierte basierende basierende
Marktpreise auf Bewertungs- Bewertungs- Summe
aktiven Méarkten methoden methoden Fair Value
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere 102 236 - 338
Aktien 29 93 - 122
Derivate 148 983 113 1244
Zwischensumme 279 1312 113 1704
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet"
klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 1655 405 22 2082
Aktien 1966 - 258 2224
Zwischensumme 3621 405 280 4306
Zwischensumme 3900 1717 393 6010
Jederzeit verdulRerbare Wertpapiere
Aktien 20416 1398 5203 27017
Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen 34 3227 - 3261
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen 71 11660 34 11765
Ubrige durch Vermégenswerte besicherte Anleihen 241 2415 223 2879
Staats- und Regierungsanleihen 135373 20971 57 156401
Industrieanleihen 42387 131332 3144 176863
Ubrige Anleihen 1255 896 486 2637
Zwischensumme 199777 171899 9147 380823
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertréagen 72627 2558 183 75368
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Ubrige Aktiva 5 109 - 114
Summe 276309 176283 9723 462315
FINANZPASSIVA
Handelspassiva
Derivate 56 1241 4536 5833
Sonstige Handelspassiva - 3 - 3
Zwischensumme 56 1244 4536 5836
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrdgen 72627 2558 183 75368
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Andere Verbindlichkeiten - 198 - 198
Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente 2298 19 92 2409
Summe 74981 4019 4811 83811

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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FAIR-VALUE-HIERARCHIE STAND 31. DEZEMBER 2012 (POSITIONEN, DIE ZUM FAIR VALUE BEWERTET WURDEN) B65
MIO €
Level 2 - Level 3—
Auf Auf nicht-
beobachtbaren beobachtbaren
Level 1 - Marktdaten Marktdaten
Notierte basierende basierende
Marktpreise auf Bewertungs- Bewertungs- Summe
aktiven Markten methoden methoden Fair Value
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere 102 226 - 328
Aktien 69 84 - 153
Derivate 36 1670 159 1865
Zwischensumme 207 1980 159 2346
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 1945 404 - 2349
Aktien 2355 - 233 2588
Zwischensumme 4300 404 233 4937
Zwischensumme 4507 2384 392 7283
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere
Aktien 19933 1291 5263 26487
Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen 37 4278 - 4315
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen 26 11817 30 11873
Ubrige durch Vermdgenswerte besicherte Anleihen 80 2465 236 2781
Staats- und Regierungsanleihen 138690 21915 38 160643
Industrieanleihen 33512 137705 3121 174338
Ubrige Anleihen 1390 960 467 2817
Zwischensumme 193668 180431 9155 383254
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 68508 2504 185 71197
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Ubrige Aktiva - 129 - 129
Summe 266683 185448 9732 461863
FINANZPASSIVA
Handelspassiva
Derivate 58 756 4581 5395
Sonstige Handelspassiva - 2 - 2
Zwischensumme 58 758 4581 5397
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertréagen 68508 2504 185 71197
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Andere Verbindlichkeiten - 462 - 462
Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente 2495 26 80 2601
Summe 71061 3750 4846 79657

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Bewertungsmethoden fiir zum Fair Value bilanzierte
Finanzinstrumente

Der Allianz Konzern wendet eines oder mehrere der in IFRS
13 zur Ermittlung des Fair Values angegebenen Bewertungs-
verfahren an:

— Marktpreisorientierter Ansatz: Preise und andere rele-
vante Daten, die durch Markttransaktionen mit iden-
tischen oder vergleichbaren Vermégenswerten oder
Verbindlichkeiten entstanden sind.

— Kostenorientierter Ansatz: Betrag, der gegenwartig
erforderlich wére, um die Leistungskapazitit eines Ver-
mogenswertes zu ersetzen (Wiederbeschaffungskosten).

— Kapitalwertorientierter Ansatz: Umwandlung zukinf-
tiger Zahlungsstréme bzw. Ertrdge in einen Barwert
(das heiflt einen abgezinsten Betrag).

Es besteht keine unmittelbare Verbindung zwischen den
einzelnen Bewertungsverfahren und den Hierarchieleveln.
Das Hierarchielevel wird anhand der Wesentlichkeit der
nicht-beobachtbaren Inputfaktoren fiir die Bewertungsver-
fahren definiert.

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanz-
aktiva und -passiva

Handelsaktiva — Aktien und festverzinsliche Wertpapiere

Der Fair Value wird hauptséchlich mit dem marktpreisori-
entierten Ansatz ermittelt. In manchen Féllen wird der Fair
Value nach dem kapitalwertorientierten Ansatz bestimmt,
wobei die tiblicherweise am Markt beobachtbaren Zinssétze

und Zinskurven genutzt werden.

Handelsaktiva - Derivate

Fir Derivate in Level 2 wird der Fair Value hauptsachlich
mit dem kapitalwertorientierten Ansatz anhand von deter-
ministischen oder stochastischen Discounted-Cashflow-
Modellen ermittelt. Bei der Bewertung stellen die iblicher-
weise am Markt beobachtbaren Volatilitaten, Zinssétze
und Zinskurven, Credit Spreads, Dividendenschatzungen
und Wechselkurse die wichtigsten Inputfaktoren dar.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Bei Derivaten, die Level 3 zugeordnet werden, werden die
Preise hauptsichlich von Drittanbietern zugeliefert. Die
Bewertungen dieser Derivate werden mittels interner Kon-
trollverfahren iiberwacht und hauptsachlich auf Grund-
lage des kapitalwertorientierten Ansatzes abgeleitet.

Finanzaktiva als ,,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet"
klassifiziert — Festverzinsliche Wertpapiere

Der Fair Value wird mit dem marktpreisorientierten Ansatz
ermittelt.

Finanzaktiva als ,,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet"
klassifiziert — Aktien

Bei Aktien, die Level 2 zugeordnet werden, wird der Fair
Value mit dem marktpreisorientierten Ansatz ermittelt. Bei
Aktien, die Level 3 zugeordnet werden, handelt es sich vor-
wiegend um Private-Equity-Fonds. Der Fair Value wird
hauptséchlich tiber den Net Asset Value bestimmt, der auf
der Bewertung der zugrunde liegenden Private-Equity-
Gesellschaften durch Drittanbieter beruht. Fiir die Private-
Equity-Gesellschaften wird der Fair Value meist anhand
eines Multiple-Verfahrens ermittelt.

Jederzeit verauRerbare Wertpapiere

Jederzeit verauBerbare Wertpapiere — Aktien

Fir Aktien in Level 2 wird der Fair Value hauptsachlich mit

dem marktpreisorientierten Ansatz ermittelt. Bei bestimm-
ten Private-Equity-Fonds wird der kostenorientierte Ansatz

angewandt. In diesen Féllen konnen die Fonds mittels

Transaktionspreisen bewertet werden. Da bei diesen Fonds

der Kreis der Anteilsinhaber klein ist, ist der Markt nicht

liquide und Transaktionen sind nur den Teilnehmern

bekannt. Fiir Aktien in Level 3 wird der Fair Value haupt-
sdchlich anhand von Net Asset Values ermittelt. Die Net
Asset Values beruhen auf der Ermittlung des Fair Values der
dem Fonds zugrunde liegenden Wertpapiere und stam-
men hauptséchlich von Drittanbietern. Fir manche Aktien

in Level 3 wird das investierte Kapital als verntinftige Nahe-
rungslosung angesehen.



B — Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

53 Konzernbilanz

54 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung
Gesamtergebnisrechnung

56 Eigenkapitalveranderungsrechnung
57 Verkiirzte Kapitalflussrechnung

5

«

Jederzeit verauRerbare Wertpapiere — Festverzinsliche
Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere enthalten

— Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen,

— Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen,

— Ubrige durch Vermogenswerte besicherte Anleihen,
— Staats- und Regulierungsanleihen,

— Industrieanleihen und

— Ubrige Anleihen.

Die Bewertungsmethoden fiir diese festverzinslichen Wert-
papiere sind sehr dhnlich. Fir Wertpapiere in Level 2 und
Level 3 wird das marktpreisorientierte sowie das kapital-
wertorientierte Verfahren zur Bestimmung des Fair Values
verwendet. Bei der marktpreisorientierten Bewertung stel-
len die Preisnotierungen identischer oder vergleichbarer
Vermogenswerte an aktiven Markten die wichtigsten Input-
faktoren dar, wobei die Vergleichbarkeit zwischen dem
Wertpapier und dem Benchmark das Level des Fair Values
bestimmt. Das kapitalwertorientierte Verfahren ist zumeist
eine Discounted-Cashflow-Methode. Kredit- und Liquidi-
tatsrisiken werden tber angepasste Cashflows oder Dis-
kontierungskurven beriicksichtigt. Ob das Wertpapier
Level 2 oder Level 3 zugeordnet wird, ist dabei von der Beob-
achtbarkeit dieser Risikofaktoren auf dem Markt abhéngig.

Fir Finanzaktiva in Level 2 wird der Fair Value mit dem
marktpreisorientierten oder dem kapitalwertorientierten
Ansatz ermittelt. Beim kapitalwertorientierten Ansatz
umfassen die wichtigsten beobachtbaren Inputfaktoren
die Giblicherweise am Markt beobachtbaren Zinskurven.
Fur Finanzaktiva in Level 3 wird der Fair Value auf der
Grundlage des von Drittanbietern gelieferten Net Asset
Values ermittelt.

Bei Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrdgen kom-

men dieselben Bewertungsmethoden wie bei Finanzaktiva
aus fondsgebundenen Vertragen zur Anwendung.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

Der Fair Value von Derivaten wird hauptsachlich mit dem
kapitalwertorientierten Ansatz unter Verwendung von Bar-
wertmethoden ermittelt. Die iiblicherweise am Markt
beobachtbaren Zinskurven stellen die wichtigsten Input-
faktoren des Verfahrens dar. Diese Derivate werden vor-
wiegend zu Absicherungszwecken gehalten. Bestimmte
Derivate werden tiber Bloomberg-Funktionen wie das
Black-Scholes Option Pricing oder das Swap-Manager-Tool
bewertet.

Fir Handelspassiva in Level 2 wird der Fair Value vor-
wiegend mit dem marktpreisorientierten oder dem kapital-
wertorientierten Ansatz ermittelt. Beim kapitalwertorien-
tierten Ansatz werden vorwiegend Discounted-Cash-
flow-Modelle sowie das Black-Scholes-Modell als Bewer-
tungsmethoden angewandt. Implizite Volatilititen, die
iiblicherweise am Markt beobachtbaren Zinskurven und
am Markt beobachtbare Credit Spreads stellen die wich-
tigsten beobachtbaren Inputparameter dar. Fiir Handels-
passiva in Level 3 wird der Fair Value vorwiegend mit dem
kapitalwertorientierten Ansatz unter Verwendung deter-
ministischer Discounted-Cashflow-Modelle bestimmt. Ein
erheblicher Anteil derivativer Verbindlichkeiten besteht
aus Derivaten, die in bestimmten Renten- und Lebens-
versicherungsvertriagen eingebettet sind. Zu den wesent-
lichen nicht-beobachtbaren Inputparametern zdhlen
Sterblichkeitsraten und Stornoraten.

Der Fair Value wird vorwiegend auf der Basis des kapital-
wertorientierten Ansatzes, unter Verwendung von Barwert-
methoden, ermittelt. Zu den wichtigsten Inputfaktoren zah-
len Swapkurven, Aktienkurse und Dividendenschatzungen.

Fir Instrumente in Level 2 wird der Fair Value mit dem
kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Zu den wichtigs-
ten Inputfaktoren zahlen die tiblicherweise am Markt
beobachtbaren Zinssatze und Credit Spreads.
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Verbindlichkeiten fir kiindbare Eigenkapitalinstrumente
miissen im Allgemeinen zum Riickzahlungsbetrag mit
erfolgswirksamer Erfassung von Verdnderungen verbucht
werden. Flr Verbindlichkeiten in Level 2 wird der Fair Value
vorwiegend mit dem kapitalwertorientierten Ansatz unter
Verwendung von Barwertmethoden ermittelt.

Im Allgemeinen werden Finanzaktiva und Finanzpassiva
von Level 1in Level 2 umgegliedert, wenn die Liquiditat, die
Handelsfrequenz und die Handelsaktivitit nicht mehr 14n-
ger auf einen aktiven Markt schlieflen lassen. Die umge-
kehrte Vorschrift gilt, wenn Instrumente von Level 2 in
Level 1 umgeliedert werden.

Bestimmte, jederzeit verdulSerbare Staats- und Regierungs-
anleihen im Wert von 0,1 MRD € sowie Industrieanleihen im
Wert von 1,7 MRD € wurden in den ersten sechs Monaten
2013 von Level 1 in Level 2 umgegliedert.

Zusatzlich wurden jederzeit verdullerbare Staats- und
Regierungsanleihen im Wert von 0,7 MRD € sowie bestimm-
te Industrieanleihen im Wert von 3,7 MRD € in den ersten
sechs Monaten 2013 von Level 2 in Level 1 umgegliedert.

In den ersten sechs Monaten 2013 erfolgten keine signifi-
kanten Umgliederungen von oder in Level 3.

Jederzeit verduRerbare Wertpapiere — Aktien

Aktien innerhalb der jederzeit verauRerbaren Wertpapiere
in Level 3 umfassen hauptsachlich Private-Equity-Fonds
und alternative Investments des Allianz Konzerns. Diese
werden gewohnlich vom Fondsmanager auf der Basis des
Net Asset Values bewertet (4,6 MRD €). Die Net Asset Values
werden anhand von wesentlichen, nicht 6ffentlichen Infor-
mationen zu den jeweiligen Private-Equity-Gesellschaften
ermittelt. Der Allianz Konzern hat nur beschrankt Einblick
in die von Fondsmanagern spezifisch verwendeten Input-
faktoren, eine narrative Sensitivititsanalyse kommt ent-
sprechend hier nicht zur Anwendung. Der Asset Manager
des Fonds bewertet tiblicherweise die zugrunde liegenden

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

einzelnen Gesellschaften in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien fiir Internationale Private-Equity- und Venture-
Capital-Bewertungen (IPEV) mittels des Discounted-Cash-
flow-Ansatzes (kapitalwertorientierter Ansatz) oder mit-
tels Multiple-Verfahren (marktwertorientierter Ansatz).
Fir bestimmte Wertpapiere wird das investierte Kapital als
angemessene Naherungslésung fiir den Fair Value angese-
hen. Auch in diesem Fall ist eine Sensitivitatsanalyse nicht
anwendbar.

Jederzeit verauBerbare Wertpapiere - Industrieanleihen
Der Fair Value von Industrieanleihen in Level 3 wird vorwie-
gend auf der Basis des marktpreisorientierten Ansatzes
unter Verwendung von Matrix Pricing (2,8 MRD €) ermittelt.
Wichtigster nicht-beobachtbarer Inputfaktor, der im Matrix-
Pricing-Modell zur Anwendung kommt, ist eine Rendite,
die auf eine in der Benchmark vertretene Anlage zuriick-
gefithrt wird. Ein signifikanter, isolierter Renditeanstieg der
Benchmark-Anlagen konnte in einem niedrigeren Fair Value
resultieren, wihrend ein signifikanter Renditertickgang in
einem erhohten beizulegenden Zeitwert resultieren konnte.
Eine Verdnderung der wichtigsten nicht-beobachtbaren
Inputfaktoren um 10% hat nur eine unwesentliche Auswir-
kung auf den Fair Value.

Handelspassiva

Handelspassiva umfassen hauptsachlich in Rentenver-
sicherungsvertragen eingebettete derivative Finanzinstru-
mente, die intern unter Verwendung von Discounted-Cash-
flow-Modellen bewertet werden (4,5 MRD €). Ein signifikan-
ter Anstieg (Riickgang) der Nutzung von Rentenleistungen
konnte in einem hoheren (niedrigeren) Fair Value resultie-
ren. Ein signifikanter Anstieg (Riickgang) der Sterblich-
keitsraten, der Stornoraten oder kiinftiger Versicherungs-
leistungen konnte in einem hoheren (niedrigeren) Fair
Value resultieren. Eine Verdnderung der wichtigsten nicht-
beobachtbaren Inputfaktoren um 10% hat nur eine unwe-
sentliche Auswirkung auf den Fair Value.

Quantitative Beschreibung wesentlicher nicht-beobacht-
barer Inputfaktoren

Die folgende Tabelle veranschaulicht die quantitative
Beschreibung von Bewertungsmethoden und Inputfakto-
ren, die fur die oben beschriebenen Level-3-Portfolios ver-
wendet werden.



B — Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

53 Konzernbilanz

54 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

55 Gesamtergebnisrechnung

59 Anhang zum verkiirzten
Konzernzwischenabschluss

56 Eigenkapitalveranderungsrechnung
57 Verkiirzte Kapitalflussrechnung

QUANTITATIVE BESCHREIBUNG VON VERWENDETEN BEWERTUNGSMETHODEN UND NICHT-BEOBACHTBAREN INPUTFAKTOREN B66
MIO €
Zeitwert am Nicht-beobachtbare
Beschreibung 30.Juni2013 Bewertungsmethoden Inputfaktoren Bandbreite
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere
Aktien 4610 Net Asset Value n/a n/a
Industrieanleihen 2833 Matrix Pricing Credit Spread (225) bps—431 bps
Handelspassiva
Derivate 4458
Fixed indexed Annuities 3915 Barwert der zukiinftigen Rentenleistungen 0%-25%
Zahlungsstrome aus
Versicherungsvertragen
Stornorate 0%-25%
Sterblichkeitsrate 0%-100%
Austibung Entnahmeplan 0%-50%
Volatilitat n/a
Ausfallrisiko Wertpapiere n/a
Variable Annuities 543 Deterministisches Stornorate 0,5%-35%
Discounted-Cashflow-Modell
Sterblichkeitsrate 0%-100%

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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Uberleitung der Finanzinstrumente in Level 3

Die folgenden Tabellen zeigen Uberleitungen der zum Zeit-
wert bewerteten und in Level 3 klassifizierten Finanz-
instrumente:

UBERLEITUNG DER IN LEVEL 3 KLASSIFIZIERTEN FINANZAKTIVA

MIO €
Buchwert Zugénge Umgliederungen Abgénge
(Zeitwert) aufgrund von (netto) aufgrund von
Stand Kaufen und in (+)/aus (-) Verkaufen und
1.1.2013 Emissionen Level 3 Abgeltungen
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva
Handelsaktiva
Derivate 159 13 - -384
Zwischensumme 159 13 - -384
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere - 1 - -
Aktien 233 12 80 -81
Zwischensumme 233 13 80 -81
Jederzeit verduRRerbare Wertpapiere
Aktien 5263 424 -81 -318
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen 30 2 1 -2
Ubrige durch Vermégenswerte besicherte Anleihen 236 - -1 -29
Staats- und Regierungsanleihen 38 25 - -3
Industrieanleihen 3121 237 - -76
Ubrige Anleihen 467 28 4 -4
Zwischensumme 9155 716 -77 -432
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 185 2 14 -17
Summe 9732 744 17 -914
UBERLEITUNG DER IN LEVEL 3 KLASSIFIZIERTEN FINANZPASSIVA
MIO €
Buchwert Zugénge Umgliederungen Abgange
(Zeitwert) aufgrund von (netto) aufgrund von
Stand Kaufen und in (+)/aus (-) Verkaufen und
1.1.2013 Emissionen Level 3 Abgeltungen
FINANZPASSIVA
Handelspassiva
Derivate 4581 479 - -370
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 185 2 14 -17
Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente 80 - - -
Summe 4846 481 14 -387

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern
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B67

Netto-Gewinne

Netto-Gewinne

Netto-Gewinne

(-Verluste), in der (-Verluste), Buchwert  (-Verluste) fiir zum
Konzern-Gewinn- direktim Veranderungen (Zeitwert) Bilanzstichtag
und Verlust- Eigenkapital Wahrungs- Konsolidierungs- Stand gehaltene
rechnung erfasst erfasst ~ Wertminderungen anderungen kreis 30.6.2013 Finanzaktiva
326 - - -1 - 113 11

326 - - -1 - 113 1

- - - - 21 2 -

14 - - - - 258 -

14 - - - 21 280 -

-48 53 -52 -47 9 5203 -

1 2 - - - 34 -

4 12 -1 2 - 223 -

- -3 - - - 57 -

-2 -176 - 40 - 3144 -

- 2 -5 - -6 486 -

-45 -110 -58 -5 3 9147 -

- - -1 - - 183 -

295 -110 -59 -6 24 9723 1

B68

Netto-Verluste Netto-Verluste Netto-Verluste
(-Gewinne), in der (-Gewinne), Buchwert  (-Gewinne) fir zum
Konzern-Gewinn- direktim Verénderungen (Zeitwert) Bilanzstichtag
und Verlust- Eigenkapital Wahrungs- Konsolidierungs- Stand gehaltene
rechnung erfasst erfasst ~ Wertminderungen anderungen kreis 30.6.2013 Finanzpassiva
-216 - - 62 - 4536 208

- - -1 - - 183 -

-1 9 - - 4 92 -

-217 9 -1 62 4 4811 208
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EINMALIGE BEWERTUNG MIT DEM FAIR VALUE
Bestimmte Finanzaktiva werden einmalig mit dem Fair
Value bewertet, wenn Ereignisse oder Verdnderungen von
Umstanden vermuten lassen, dass der Buchwert nicht
erzielbar sein kénnte.

Werden Finanzaktiva zum Zeitpunkt der Wertminderung

einmalig zum Fair Value bewertet, werden diese Fair Values

in Angabe 32 — Wertminderungen auf Finanzanlagen — aus-
gewiesen. Wenn die Fair Values abziiglich Veraullerungs-
kosten als Bewertungsbasis nach I1Frs 5 verwendet werden,
so werden die entsprechenden Fair Values in Angabe 11 —
Langfristige Vermégenswerte, die als zur Verdulerung

gehalten klassifiziert werden — ausgewiesen.

FAIR-VALUE-BEWERTUNG VON NICHT ZUM FAIR VALUE BILANZIERTEN FINANZAKTIVA UND -PASSIVA

FAIR-VALUE-HIERARCHIE STAND 30. JUNI 2013 (POSITIONEN, DIE NICHT ZUM FAIR VALUE BEWERTET WURDEN) B69
MIO €
Level 2 Level 3 -
Auf Auf nicht-
beobachtbaren beobachtbaren
Level 1- Marktdaten Marktdaten
Notierte basierende basierende
Marktpreise auf Bewertungs- Bewertungs- Summe
aktiven Markten methoden methoden Fair Value
FINANZAKTIVA
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere 2208 2410 3 4621
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen 452 650 2804 3906
Fremdgenutzter Grundbesitz - - 14540 14540
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 6015 90556 36638 133209
Eigengenutzter Grundbesitz - - 3853 3853
Summe Aktiva 8675 93616 57838 160129
FINANZPASSIVA
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 5611 2418 14636 22665
Verbriefte Verbindlichkeiten 7107 984 723 8814
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 6491 3882 286 10659
Summe Passiva 19209 7284 15645 42138

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere

Fir Wertpapiere in Level 2 wird der Fair Value vorwiegend
mit dem kapitalwertorientierten Ansatz unter Verwendung
von deterministischen Discounted-Cashflow-Modellen
ermittelt. Fiir Wertpapiere in Level 3 wird der Buchwert
(fortgefiilhrte Anschaffungskosten) als angemessene
Schétzung fir den Fair Value betrachtet.
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Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

Fir Anteile in Level 2 werden die Fair Values hauptsachlich
unter Verwendung des marktpreisorientierten Ansatzes
anhand von Multiple-Verfahren ermittelt. Die Fair Values
fiir Anteile in Level 3 basieren vorwiegend auf von Drittan-
bietern ermittelten Net Asset Values. In manchen Féllen
wird der Anteil am Eigenkapital, der in die At-Equity-Bewer-
tung einbezogen wird (Buchwert), als angemessene Schat-
zung fiir den Fair Value betrachtet.
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Bei Grundbesitz wird der Fair Value hauptsachlich mit dem

kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. In manchen Féllen

wird auch der marktpreisorientierte Ansatz herangezogen,
indem die Marktpreise identischer oder vergleichbarer Ver-
mogenswerte in allerdings meist nicht aktiven Markten

verwendet werden. Die Fair Values werden entweder intern

berechnet und durch externe Experten validiert oder von

Expertenbewertungen abgeleitet, wobei diese Bewertungen

intern kontrolliert werden.

Im Fall von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
sind keine Marktpreisnotierungen verftigbar, da keine akti-
ven Markte bestehen, an denen diese Forderungen gehandelt
werden. Der Fair Value dieser Vermogenswerte in Level 2
wird vorwiegend mit dem kapitalwertorientierten Ansatz
unter Verwendung von deterministischen Discounted-
Cashflow-Modellen ermittelt. Fiir Forderungen in Level 3
wird der Buchwert (fortgefithrte Anschaffungskosten) als
angemessene Schitzung fiir den Fair Value betrachtet.

Der Fair Value von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditin-
stituten und Kunden in Level 2 wird vornehmlich mit dem
marktpreisorientierten Ansatz, wobei in manchen Fallen
das Matrix-Pricing zur Anwendung kommt, oder dem kapi-
talwertorientierten Ansatz ermittelt. Beim kapitalwertori-
entierten Ansatz werden die ktinftigen Zahlungsfliisse mit
risikoaddquaten Zinssatzen diskontiert. Fir Verbindlich-
keiten in Level 3 werden die Fair Values mit dem kapitalwert-
orientierten Ansatz unter Verwendung von deterministi-
schen Discounted-Cashflow-Modellen bewertet. Wesent-
liche nicht-beobachtbare Inputfaktoren beinhalten Credit
Spreads. In manchen Fillen wird der Buchwert (fortgefiihrte
Anschaffungskosten) als angemessene Schétzung fiir den
Fair Value betrachtet.
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Der Fair Value wird — sofern vorhanden — anhand von
Marktpreisnotierungen ermittelt. Fir Verbindlichkeiten in
Level 2 wird der Fair Value meistens anhand des kapitalwert-
orientierten Verfahrens unter Verwendung von determinis-
tischen Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt. Fiir Ver-
bindlichkeiten in Level 3 wird der Fair Value meistens
anhand des kapitalwertorientierten Ansatzes unter Ver-
wendung von deterministischen Discounted-Cashflow-
Verfahren und Credit Spreads als wesentliche nicht-beo-
bachtbare Inputfaktoren ermittelt. In manchen Fallen wird
der Buchwert (fortgefiihrte Anschaffungskosten) als ange-
messene Schatzung fir den Fair Value betrachtet.

UMKLASSIFIZIERUNG VON FINANZAKTIVA

Am 31.Januar 2009 wurden bestimmte auf us-Dollar lauten-
de cpos von den Handelsaktiva gemald 1as 39 zu den Forde-
rungen an Kreditinstitute und Kunden umklassifiziert.

Der Buchwert der cpos am 31. Dezember 2012 betrug
370 MIO € und der Zeitwert 366 MIO €. Am 30. Juni 2013
betrug der Buchwert 362 MI0 € und der Zeitwert 349 MIO €.
Fir die Zeit vom 1. Januar 2013 bis 30. Juni 2013 war der
Nettogewinn aus den CDOs nicht signifikant.
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39— Ergebnis je Aktie

ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem Verhéltnis des
auf die Anteilseigner entfallenden Periodeniiberschusses
des Allianz Konzerns zum gewichteten Durchschnitt der
Anzahl der Stammaktien, die sich im Berichtszeitraum in
Umlauf befanden.

ERGEBNIS JE AKTIE B70
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Auf die Anteilseigner entfallender Periodeniiberschuss zur Berechnung des
Ergebnisses je Aktie 1588 1252 3295 2629

Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien

453196657 452510887 453186268 452536964

Ergebnis je Aktie (€)

3,50 2,77 7,27 5,81

VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Das verwdsserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem
Verhéltnis des auf die Anteilseigner des Allianz Konzerns
entfallenden Periodentiberschusses zum gewichteten

Durchschnitt der Anzahl der Stammaktien, die sich im
Berichtszeitraum in Umlauf befanden, jeweils korrigiert um
die Effekte aus der potenziell verwdssernden Anzahl von
Stammaktien. Diese Effekte stammen aus unterschiedlichen
aktienbasierten Vergtitungsplanen des Allianz Konzerns.

VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE B71
MIO €

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.

2013 2012 2013 2012
Auf die Anteilseigner entfallender Periodeniiberschuss 1588 1252 3295 2629
Verwasserungseffekt -17 -14 -36 -4
Auf die Anteilseigner entfallender Periodeniiberschuss zur Berechnung
des verwdsserten Ergebnisses je Aktie 1571 1238 3259 2625

Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien

Potenziell verwdssernde Anzahl an Stammaktien bei unterstelltem Umtausch von:

Aktienbasierten Vergiitungsplanen

453196657 452510887 453186268 452536964

57240 1897953 479639 1293091

Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien nach
unterstelltem Umtausch

453253897 454408 840 453665907 453830055

Verwdssertes Ergebnis je Aktie (€)

3,47 2,72 7,18 5,78

Im gewichteten Durchschnitt der Anzahl der Aktien sind
2763732 (2012: 2763036) eigene Aktien fiir den Zeitraum
vom 1.Januar bis 30.Juni 2013 nicht enthalten.
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40 — Sonstige Angaben

ANZAHL DER MITARBEITER

ANZAHL DER MITARBEITER B72

30.6.2013 31.12.2012
Inland 40592 40882
Ausland 104946 103212
Summe 145538 144094

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND
VERPFLICHTUNGEN

Zum 30.Juni 2013 ergaben sich keine wesentlichen Veran-
derungen der Eventualverbindlichkeiten im Vergleich zum
Konzernabschluss fiir das zum 31. Dezember 2012 endende
Geschaftsjahr.

Zum 30.Juni 2013 betrugen die Zahlungsverpflichtungen
zur Investition in Private-Equity-Fonds und &hnliche
Finanzanlagen 2703 (31. Dezember 2012: 2507) MIO €. Die
Verpflichtungen zum Erwerb fremd- und eigengenutzten
Grundbesitzes sowie fur Infrastrukturinvestitionen belie-
fen sich zum 30. Juni 2013 auf 1501 (31. Dezember 2012:
962) MIO €. Andere Zahlungsverpflichtungen, die groften-
teils aus Sponsoringvertrdgen resultieren, stiegen von
241 MIO € am 31. Dezember 2012 auf 460 MIO € am 30. Juni
2013. Alle Gibrigen Verpflichtungen wiesen keine signifikan-
ten Anderungen auf.
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41 — Ereignisse nach dem Bilanz-
stichtag

ALLIANZ SCHLIESST DIE TRANSAKTION MIT YAPI
KREDI AB

Am 12.]Juli 2013 schloss die Allianz die Ubernahme der Yap:
Kredi Sigorta ab. Weitere Informationen zur Ubernahme
und zu dem damit verbundenen, verpflichtenden Uber-
nahmeangebot sind in Angabe 3 — Konsolidierung ausge-
wiesen.

HAGELGEWITTER ANDREAS IN DEUTSCHLAND

Ende Juli 2013 verursachte das Hagelgewitter Andreas in
einigen Teilen Deutschlands schwere Schaden. Nach heu-
tigem Kenntnisstand erwartet der Allianz Konzern Scha-
denbelastungen in Hohe von ca. 200 MIO €.

Minchen, den 1. August 2013

Allianz SE
Der Vorstand
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf$ den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fur die Zwi-
schenberichterstattung der verkiirzte Konzernzwischen-
abschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
gemaler Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, und im Konzernzwi-
schenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieRlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben
sind.

Minchen, den 1. August 2013

Allianz SE
Der Vorstand
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«

Gesamtergebnisrechnung

An die Allianz SE, Miinchen

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss —
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung

sowie ausgewdhlten erlduternden Anhangangaben — und

den Konzernzwischenlagebericht der Allianz SE, Miinchen,
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2013, die

Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach §37w
WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die

Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses

nach den 1rRrs fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der

EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlagebe-
richts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung

der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe

ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht

auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzu-
geben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Kon-
zernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlage-
berichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (1Ipw) festgestellten deutschen Grundsatze fiir die
priiferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen.
Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und
durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit
einer gewissen Sicherheit ausschlieRen konnen, dass der
verktirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwi-
schenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durch-
sicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von
Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurtei-
lungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschluss-
prifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgeméf
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir
einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.
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Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den IFRs fiir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlage-
berichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist.

Miinchen, den 1. August 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Toete Wby W

Dr. Frank Ellenbtirger Dr. Frank Pfaffenzeller
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer






Glossar

Glossar

Die nachfolgenden Fachbegriffe aus der Rechnungslegung sollen die Inter-

pretation dieses Zwischenberichts erleichtern. Der Schwerpunkt liegt

dabei auf Begriffen aus Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung. Fach-

worter aus den einzelnen Segmenten werden hier nicht berticksichtigt.

ABSICHERUNGSGESCHAFT

Einsatz spezieller Finanzkontrakte, insbesondere
derivativer Finanzinstrumente, zur Verminderung
von Verlusten, die durch eine ungiinstige Kurs-
oder Preisentwicklung entstehen kdnnen
(Hedging-Geschafte).

AKTIVIERTE ABSCHLUSSKOSTEN
Die Kosten des Versicherungsunternehmens, die
im Zusammenhang mit dem Abschluss neuer
oder der Verldngerung bestehender Versicherungs-
vertrdge stehen. Dazu zdhlen unter anderem
Provisionen sowie die Kosten fiir die Antrags-
bearbeitung und die Ausfertigung des
Versicherungsscheins.

ANSCHAFFUNGSKOSTEN

Der zum Erwerb eines Vermdgenswertes entrich-
tete Betrag an Zahlungsmitteln bzw. Zahlungs-
mitteldquivalenten oder der beizulegende Zeit-
wert einer anderen Entgeltform zum Zeitpunkt
des Erwerbs.

ANTEILE ANDERER GESELL-
SCHAFTER AM EIGENKAPITAL

Anteile am Eigenkapital verbundener Unter-
nehmen, die nicht von Unternehmen des Konzerns
gehalten werden.

ASSETS UNDER MANAGEMENT
Die Summe der Kapitalanlagen, bewertet zu Zeit-
werten, die der Konzern mit Verantwortung fiir
die Wertentwicklung dieser Anlagen verwaltet.
Neben den konzerneigenen Kapitalanlagen zahlen
hierzu die Kapitalanlagen fiir Dritte.

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Bei den assoziierten Unternehmen werden alle
Unternehmen, soweit sie nicht verbundene
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
sind, mit einem Konzernanteil von 20 % bis 50%
berticksichtigt, unabhangig davon, ob ein maR-
geblicher Einfluss tatsachlich ausgetibt wird.

BEITRAGSUBERTRAGE
Beitragseinnahmen, die den Ertragen kiinftiger
Geschéftsjahre zuzuordnen sind. Die Berechnung
erfolgt fiir jeden Versicherungsvertrag grundsatz-
lich einzeln und taggenau.

BIS ZUR ENDFALLIGKEIT
GEHALTENE WERTPAPIERE

Diese Wertpapiere (,,held-to-maturity") umfassen
festverzinsliche Wertpapiere, die in Daueranlage-
absicht grundsatzlich bis zur Endflligkeit gehalten
werden sollen. Sie sind ,,at amortized cost”
bilanziert.

BRUTTO/NETTO

In der Versicherungsterminologie bedeuten
Jbrutto/netto” vor bzw. nach Abzug der Riickver-

sicherung. Im Kapitalanlagebereich wird der Begriff
Jhetto” dann verwendet, wenn von den Ertragen

die entsprechenden Aufwendungen (zum Beispiel

Abschreibungen und Verluste aus dem Abgang)

bereits abgezogen wurden.

COLLATERALIZED DEBT
OBLIGATION (CDO)

Eine Art und Weise das Kreditrisiko zu biindeln.
Ein Portfolio aus Anleihen wird in verschiedene
Wertpapierklassen aufgeteilt, zusétzlich werden
Regeln zur Bestimmung der Zuordnung von Aus-
fallkosten zu diesen Klassen bestimmt.

COMBINED RATIO

Verhiltnis von Abschluss- und Verwaltungsauf-
wendungen (netto) sowie Schadenaufwendungen
(netto) zu verdienten Beitragen (netto).
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COST-INCOME RATIO
Verhéltnis von operativen Aufwendungen zu ope-
rativen Ertrdgen.

CREDIT SPREAD

Renditezuschlag, den Investoren bei einer Anlage
in Anleihen zur Kompensation der aktuellen Ein-
schatzung des Marktes fiir das Ausfallrisiko sowie
fur die llliquiditat des Investments erhalten.

DECKUNGSRUCKSTELLUNG

Aus bestehenden Vertragen, vor allem in der
Lebens-, Kranken- und Unfallversicherung, ergeben
sich Verpflichtungen, fiir die Gelder zuriickgelegt
werden missen. lhre Hhe wird nach versiche-
rungsmathematischen Grundsétzen ermittelt.

DEPOTFORDERUNGEN/
DEPOTVERBINDLICHKEITEN

Depotforderungen stehen dem Riickversicherer
zu, werden jedoch vom Erstversicherer als Sicher-
heit fiir kiinftige Riickversicherungsleistungen
einbehalten. Auf Seiten des Erstversicherers wird

dieser Posten als Depotverbindlichkeit ausgewiesen.

DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE

Finanzkontrakte, deren Werte von der Kursent-
wicklung eines zugrunde liegenden Vermadgens-
wertes abhdngen. Eine Systematisierung derivati-
ver Finanzinstrumente kann nach dem Bezug auf
die ihnen zugrunde liegenden Vermdgenswerte
(Zinssdtze, Aktienkurse, Wechselkurse oder
Warenpreise) vorgenommen werden. Wichtige
Beispiele fiir derivative Finanzinstrumente sind
Optionen, Futures, Forwards und Swaps.
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ERFOLGSWIRKSAM ZUM
ZEITWERT BEWERTETE
FINANZAKTIVA

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanz-
aktiva umfassen die Handelsaktiva sowie die als
serfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifi-

zierten Finanzaktiva.

ERFOLGSWIRKSAM ZUM
ZEITWERT BEWERTETE
FINANZPASSIVA

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanz-
passiva umfassen die Handelspassiva sowie die als

serfolgswirksam zum Zeitwert bewertet" klassifi-
zierten Finanzpassiva.

ERGEBNIS JE AKTIE
(NORMAL/VERWASSERT)

Kennzahl, die den auf die Anteilseigner entfallen-
den Jahresuiberschuss der gewichteten durch-
schnittlichen Anzahl der im Umlauf befindlichen
Stammaktien gegenuberstellt. Das verwésserte
Ergebnis je Aktie bezieht ausgeiibte oder noch zur
Auslibung stehende Bezugsrechte in die Berech-
nung der Anzahl der Aktien sowie in den auf die
Anteilseigner entfallenden Jahrestiberschuss mit
ein. Die Bezugsrechte entstehen aus Genuss-
scheinen und aktienbasierten Vergiitungsplanen.

ERTRAGE AUS ERFOLGSWIRKSAM
ZUM ZEITWERT BEWERTETEN
FINANZAKTIVA UND FINANZ-
PASSIVA (NETTO)

Die Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto)
umfassen alle realisierten und unrealisierten
Gewinne und Verluste inklusive Zins- und Dividen-
denertrage aus den erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva, die
Ertrage (netto) aus Verbindlichkeiten fiir kiindba-
re Eigenkapitalinstrumente sowie die Gewinn und
Verluste (netto) aus Wéahrungseffekten.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Nicht bilanzierte Verbindlichkeiten mit geringerer
Eintrittswahrscheinlichkeit, zum Beispiel Haftungs-
verhdltnisse aus Biirgschaftsverpflichtungen.

FAIR-VALUE-OPTIONEN

Optionen, die zum Marktwert bewertet werden.

FORTGEFUHRTE
ANSCHAFFUNGSKOSTEN

GemaR diesem Bilanzierungsgrundsatz wird der
Unterschied zwischen Anschaffungskosten und
Ruckzahlungsbetrag zeit- bzw. kapitalanteilig den
Anschaffungskosten ergebniswirksam zugerech-
net bzw. von diesen abgesetzt.

GEBUCHTE/VERDIENTE BEITRAGE
Gebuchte Beitrdge sind die Beitragseinnahmen
des jeweiligen Geschaftsjahres. Die Anteile, die
davon auf den Versicherungsschutz im Geschafts-
jahr entfallen, sind verdiente Beitrdge. Von den
Beitragen fiir Lebensversicherungsprodukte, bei
denen der Kunde das Kapitalanlagerisiko tragt
(zum Beispiel fondsgebundene Lebensversiche-
rungen), werden nur die zur Deckung des Risikos
und der Kosten kalkulierten Teile als Beitragsein-
nahmen ausgewiesen.

GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Unternehmen, das von einem Unternehmen des
Konzerns gemeinsam mit einem oder mehreren
Unternehmen gefiihrt wird, die nicht in den Kon-
zernabschluss einbezogen werden. Die Zielset-
zung der gemeinsamen Fiihrung liegt zwischen
dem maRgeblichen Einfluss beim assoziierten
Unternehmen und der Kontrolle bei verbundenen
Unternehmen.

GENUSSRECHTSKAPITAL
Riickzahlungsbetrag der ausgegebenen Genuss-
scheine. Die Genussscheine der Allianz SE gewahren
an den Dividenden orientierte Ausschiittungsan-
spriiche und Bezugsrechte bei Kapitalerhhungen,
jedoch keine Stimmrechte, keine Beteiligung am
Liquiditatserlos und keinen Anspruch auf
Umwandlung in Aktien.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT
Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungs-
kosten und dem Zeitwert des erworbenen Rein-
vermogens.

GEWINNRUCKLAGEN

Enthalten neben der gesetzlichen Riicklage der
Konzernobergesellschaft im Wesentlichen die
nicht ausgeschiitteten Gewinne der Konzern-
unternehmen und Zufiihrungen aus dem Konzern-
periodeniiberschuss.
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GEZEICHNETES KAPITAL UND
KAPITALRUCKLAGEN

Diese Position setzt sich zusammen aus dem
Grundkapital, dem Agio aus der Ausgabe von
Aktien sowie Einstellungen aus der Ausiibung von
Optionsrechten.

IAS
International Accounting Standards (Internationale
Rechnungslegungsgrundsatze).

IFRS

International Financial Reporting Standards (Inter-
nationale Grundsatze zur Finanzberichterstat-
tung). Seit 2002 gilt die Bezeichnung IFRs fiir das
Gesamtkonzept der vom International Accounting
Standards Board verabschiedeten Standards.
Bereits verabschiedete Standards werden weiter
als International Accounting Standards (1As) zitiert.

IFRS FRAMEWORK

Rahmenkonzept fiir International Financial
Reporting Standards (IFRs), das die Konzeptionen
darlegt, die der Aufstellung und der Darstellung
von Jahresabschlissen fir externe Adressaten
zugrunde liegen.

PERIODENUBERSCHUSS AUF
ANTEILE ANDERER GESELL-
SCHAFTER ENTFALLEND

Anteile am Periodentiiberschuss, die nicht den
Anteilseignern des Allianz Konzerns, sondern Kon-
zernfremden, die Anteile an verbundenen Unter-
nehmen halten, zuzurechnen sind.

JEDERZEIT VERAUSSERBARE
WERTPAPIERE

Die jederzeit verauRerbaren Wertpapiere
(.available-for-sale) enthalten diejenigen Wert-
papiere, die weder bis zur Endflligkeit gehalten
werden sollen noch fiir kurzfristige Handelszwecke
erworben wurden; diese jederzeit verauBerbaren
Wertpapiere werden mit dem Zeitwert am Bilanz-
stichtag angesetzt.



Glossar

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Darstellung der Bewegungen von Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten wéhrend eines
Geschéftsjahres mit einer Gliederung in die drei
Bereiche laufende Geschéftstatigkeit, Investitions-
tatigkeit, Finanzierungstatigkeit.

KORRIDORVERFAHREN

Bei leistungsorientierten Pensionspladnen (defined
benefit plans) entstehen Abweichungen zwischen
der rechnungsméRig erwarteten und der tatsach-
lichen Entwicklung des Verpflichtungsumfangs
sowie des Fondsvermaogens (sog. versicherungs-
mathematische Gewinne bzw. Verluste), die bei
Anwendung des sog. Korridorverfahrens nicht
sofort bei Entstehen aufwandswirksam gebucht
werden. Erst wenn die aufgelaufenen versiche-
rungsmathematischen Gewinne bzw. Verluste
den Korridor verlassen, wird ab dem folgenden
Geschéftsjahr erfolgswirksam getilgt. Der Korridor
betrégt 10% des Barwertes der erdienten Pensions-
anspriiche bzw. des Zeitwerts des Fondsvermdgens,
falls dieser hoher ist.

KOSTENQUOTE

Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsauf-
wendungen (netto) zu verdienten Beitragen
(netto).

KREDITRISIKO

Mégliche Gefahr, dass ein Vertragspartner bei
einem Geschéft seinen Verpflichtungen nicht
nachkommen kann und dadurch bei dem anderen
Partner finanzielle Verluste verursacht.

LEISTUNGSORIENTIERTE
PENSIONSPLANE

Bei leistungsorientierten Pensionsplanen
(..defined benefit plans”) wird dem Begdinstigten
durch das Unternehmen oder Uber einen externen
Versorgungstrager eine bestimmte Leistung
zugesagt; im Gegensatz zu den Beitragszusagen
(..defined contribution plans“) sind die vom
Unternehmen zu erbringenden Aufwendungen
aus Leistungszusagen nicht im Vorhinein fest-
gelegt. Um den periodengerechten Aufwand zu
bestimmen, sind nach den Bilanzierungsvor-
schriften versicherungsmathematische Berech-
nungen nach festen Regeln durchzufiihren.

MARKTWERT
Betrag, der in einem aktiven Markt bei VerduRe-
rung einer Finanzanlage erzielbar ist.

NACHRANGIGE
VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten, die im Liquidations- oder
Konkursfall erst nach den tibrigen Verbindlich-
keiten erfiillt werden dirfen.

NICHT GETILGTE GEWINNE/
VERLUSTE

Versicherungsmathematische Gewinne bzw. Ver-
luste, die im Zusammenhang mit leistungsorien-
tierten Pensionsplanen entstehen und noch nicht
in der Riickstellung/Bilanz erfasst sind (vgl. auch

Korridorverfahren).

REPO- UND
REVERSE-REPO-GESCHAFTE

Bei einem Repo-Geschift (echtes Pensionsge-
schaft) verkauft der Konzern Wertpapiere an
einen Kontrahenten und vereinbart gleichzeitig,
diese Wertpapiere an einem bestimmten Termin
zu einem vereinbarten Kurs zuriickzukaufen.
Bleibt die Kontrolle tiber die Wertpapiere wah-
rend der gesamten Laufzeit der Geschafte im Kon-
zern erhalten, verbleiben die Wertpapiere weiter-
hin in der Bilanz des Konzerns und werden nach
den Rechnungslegungsvorschriften fur erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva bzw.
denen fiir Finanzanlagen bewertet. Das Entgelt
aus dem Verkauf ist in der Bilanzposition , Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden*
enthalten. Bei einem Reverse-Repo-Geschaft wer-
den Wertpapiere mit der gleichzeitigen Verpflich-
tung eines zukuinftigen Verkaufs erworben. Ver-
bleibt die Kontrolle tiber die Wertpapiere beim
Pensionsgeber, erfolgt der Ausweis in der Bilanz-
position ,,Forderungen an Kreditinstitute und Kun-
den”. Zinsertrdge aus Reverse-Repo-beziehungs-
weise Zinsaufwendungen aus Repo-Geschéften
werden linear tiber die Laufzeit abgegrenzt und
unter ,Zinsertrage und dhnliche Ertrdge" bezie-
hungsweise unter , Zinsaufwendungen”
ausgewiesen.
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RUCKSTELLUNG FUR
BEITRAGSRUCKERSTATTUNG

Der Teil des Uberschusses, der zukiinftig an Versi-
cherungskunden ausgeschiittet wird, und zwar
aufgrund gesetzlicher, satzungsgemaler, vertrag-
licher oder freiwilliger Verpflichtung.

RUCKSTELLUNGEN FUR
PENSIONEN UND AHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN

Rickstellungen fiir Anwartschaften auf Pensionen
und laufende Pensionen, die fur die leistungs-
orientierten Pensionspldne aktiver und ehemaliger
Mitarbeiter gebildet werden. Hierunter fallen
auch Riickstellungen fiir Gesundheitsfiirsorge-
leistungen (,,health care benefits") und
Abfertigungszahlungen.

RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN
UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE
VERSICHERUNGSFALLE

Riickstellung fiir den Aufwand aus Versicherungs-
fallen, die bis zum Ende des jeweiligen Geschéfts-
jahres eingetreten sind, aber noch nicht abgewi-
ckelt werden konnten.

RUCKVERSICHERUNG

Ein Versicherungsunternehmen versichert einen
Teil seines Risikos bei einem anderen Versiche-
rungsunternehmen.

SCHADENQUOTE
Verhéltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu
verdienten Beitrdgen (netto).

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
Darstellung des Konzernabschlusses nach
Geschéftsbereichen (Schaden-Unfall, Leben/
Kranken, Asset Management und Corporate und
Sonstiges) sowie nach berichtspflichtigen
Segmenten.

STEUERABGRENZUNG (AKTIVE/
PASSIVE)

Die Steuerabgrenzung beruht auf steuerlichen
Verlustvortragen, vortragsfahigen Steuergut-
schriften und auf den zwischen Handels- und
Steuerbilanz sowie den sich aus der konzernein-
heitlichen Bewertung ergebenden temporéren
Unterschiedsbetragen. Die Berechnung der laten-
ten Steuern erfolgt mit den jeweiligen landes-
spezifischen Steuersatzen der einbezogenen
Konzernunternehmen; am Bilanzstichtag bereits
beschlossene Steueranderungen werden
beriicksichtigt.
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US GAAP

us-amerikanische ,Generally Accepted Accounting
Principles” (Rechnungslegungsgrundsatze).

UNTERNEHMENSZUSAMMEN-
SCHLUSS

Ein Unternehmenszusammenschluss ist ein
Geschéftsvorfall oder ein Ereignis, in dessen Rah-
men ein Erwerber Kontrolle Gber ein oder mehrere
Geschéftsbetriebe erlangt. Unternehmens-
zusammenschliisse werden nach der Erwerbs-
methode bilanziert.

VARIABLE-ANNUITY-PRODUKTE
Die Hohe der Leistungen dieser Art von Lebens-
versicherung hangt in erster Linie von der Wert-
entwicklung der in einem Fonds zusammen
gefassten Vermégensanlagen ab. Der Versiche-
rungsnehmer ist gleichermalRen am Gewinn und
am Verlust dieser Vermdgensanlage beteiligt.

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN
Schuldverschreibungen und andere Verbindlich-
keiten, fur die Gbertragbare Urkunden ausgestellt
wurden.

VERBUNDENE UNTERNEHMEN

Das Mutterunternehmen (Konzernobergesell-
schaft) und alle Tochterunternehmen. Tochter-
unternehmen sind Unternehmen, bei denen das
Mutterunternehmen gemaR dem Control-Prinzip
beherrschenden Einfluss auf die Geschéftspolitik
austiben kann. Dies ist zum Beispiel dann méglich,
wenn die Konzernmutter, direkt oder indirekt, die
Mehrheit der Stimmrechte halt, das Recht auf
Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsratsmit-
glieder besitzt oder wenn vertragliche Beherr-
schungsrechte bestehen.

ZEITWERT

Der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert zwischen
sachversténdigen, vertragswilligen und voneinan-
der unabhéngigen Geschéftspartnern getauscht
werden konnte (,,fair value”).

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTEN
(HELD-FOR-SALE)

Ein langfristiger Vermégenswert ist als ,,zur Ver-
duRerung gehalten” zu klassifizieren, wenn der
zugehdrige Buchwert iiberwiegend durch ein
VerduRerungsgeschéft und nicht durch fortge-
setzte Nutzung realisiert wird. Ab dem Zeitpunkt,
bei dem die Kriterien fiir eine Klassifizierung als

.zur VerduRerung gehalten” erfiillt sind, ist der
Vermdgenswert zum niedrigeren Wert aus Buch-
wert und Zeitwert abzuglich Verkaufskosten
anzusetzen.

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern



Register der Tabellen und Grafiken

Register der Tabellen und Grafiken

01 Quartals- und Halbjahresergebnisse

02 Kursentwicklung der Allianz Aktie versus
EURO STOXX 50 und STOXX Europe 600
Insurance

03 Basisinformationen zur Allianz Aktie

A — KONZERNLAGEBERICHT

A01 Operatives Ergebnis Allianz Konzern 5
A02 Kennzahlen Allianz Konzern 5

A03 Gesamter Umsatz nach Segmenten 7
A04 Operatives Ergebnis nach Segmenten 7
A05 Periodeniiberschuss 9

A06 Gesamter Umsatz sowie Uberleitung
vom operativen Ergebnis zum Perioden-
tiberschuss 10

o=

G

A07 Operatives Ergebnis Schaden-Unfall 13
A08 Kennzahlen Schaden-Unfall 13

A09 Gebuchte Bruttobeitrdge nach operativen
Einheiten — Interne Wachstumsraten 14

A10 Operatives Ergebnis 16

A11 Versicherungstechnisches Ergebnis 16
A12 Operatives Kapitalanlageergebnis 18
A13 Sonstiges Ergebnis 18

A14 Informationen zum Segment Schaden-
und Unfallversicherung 19

Schaden- und Unfallversicherungs-
geschaft nach berichtspflichtigen
Segmenten — 2. Quartal 20

Schaden- und Unfallversicherungs-
geschaft nach berichtspflichtigen
Segmenten — 1. Halbjahr 22

3

©

A1l

i

A1l

=)

A1l

3

Operatives Ergebnis Lebens- und

Krankenversicherung 24

A18 Kennzahlen Lebens- und Kranken-
versicherung 24

A19 Gesamte Beitragseinnahmen - Interne
Wachstumsraten in ausgewéahlten
Mérkten 25

A20 Informationen zum Segment Lebens-

und Krankenversicherung 27

Lebens- und Krankenversicherungs-

geschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten —2. Quartal 28

Lebens- und Krankenversicherungs-

geschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten — 1. Halbjahr 29

A2

A2

N

A23 Operatives Ergebnis Asset Manage-
ment 30

Kennzahlen Asset Management 30
Entwicklung des gesamten verwalteten
Vermdgens 31

Fir Dritte verwaltetes Vermégen nach
Geschaftseinheiten 31

Fur dritte verwaltetes Vermdgen nach
Regionen/Landern 32

A2
A2

(SN

A2

=

A2

]

A2

3

Dreijahrige rollierende Anlageper-
formance von piMco und Allianzci 32
Informationen zum Segment Asset
Management 33

A2

©

A3
A3

o

Kennzahlen Corporate und Sonstiges 34

Kennzahlen Corporate und Sonstiges — Im
Detail 34

A32 Eigenkapital 40
A33 Finanzkonglomerate-Solvabilitat 40

A34 Zinssatzentwicklung in 2012 und in den
ersten sechs Monaten 2013 41

A35 Entwicklung der Credit Spreads in 2012
und in den ersten sechs Monaten 2013 42

A36 Portfoliostruktur 42

A37 Rentenportfolio 43

A38 Nettoanlageergebnis 43

A39 Zusammensetzung Kapitalanlagen - Zeit-

werte 44

Entwicklung der Ruckstellungen fiir noch

nicht abgewickelte Versicherungsfélle 45

Zusammensetzung Kapitalanlagen - Zeit-

werte 45

Finanzaktiva aus fondgebundenen

Vertragen 46

A43 Entwicklung der Riickstellungen fiir Ver-
sicherungs- und Investmentvertrage 46

A44 Zusammensetzung Kapitalanlagen - Zeit-

werte 47

Emissionen der Allianz SE zum 30. Juni

2013 und Zinsaufwendungen fiir die

ersten sechs Monate 2013 48

]

=

oo

A4

o

>
h

A4

N

A4

[

A46 Zusammensetzung des gesamten
Umsatzes 49

A47 Uberleitung des nominalen Umsatz-
wachstums auf die entsprechenden inter-
nen Raten 50

B — VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

801 Konzernbilanz 53

802 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 54
B03 Gesamtergebnisrechnung 55

B04 Eigenkapitalveranderungsrechnung 56
B05 Verkiirzte Kapitalflussrechnung 57

@

a

BO

=

Anderung der Konzernbilanz in Bezug auf
die Anderungen von I1As 19 — Leistungen
an Arbeitnehmer 60

Anderung der Konzernbilanz in Bezug
auf die Anderung in der Darstellung der
diskontierten Schadenriickstellungen 61
Anderung der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung in Bezug auf die Anderung
in der Darstellung der diskontierten Scha-
denriickstellungen 61

Anderung der Kapitalflussrechnung in
Bezug auf die Anderung der Darstellung
der Einlagen bzw. Einlagenentnahmen
der Versicherungsnehmer 62

BO

3

BO

=3

BO!

©

Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern

B10

B1

B1

N

B1

w

B1

N

B1

5

B1

=)

B1

~

B1

=3

B1

©

B2

[S)

B2

B2

N

B23
B24
B25

B2

=

B27
B28
B29
B30

B31
B32
B33

B3

N

B3

a

B3

=)

B3

~

B38
B39
B4

o

B4

HsBC Taiwan Life Niederlassung - tibertra-
gene Gegenleistung und identifizierbare
Vermdgenswerte und Verbindlichkei-

ten 63

Konzernbilanz, gegliedert nach Geschafts-
bereichen 66

Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom
operativen Ergebnis auf den Perioden-
Uberschuss (-fehlbetrag), gegliedert nach
Geschéftsbereichen 68

Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom
operativen Ergebnis auf den Perioden-
tiberschuss (-fehlbetrag), gegliedert nach
Geschéftsbereichen (Fortsetzung) 70

Berichtspflichtige Segmente — Schaden-
Unfall 72

Berichtspflichtige Segmente — Schaden-
Unfall (Fortsetzung) 74

Berichtspflichtige Segmente — Leben/
Kranken 76

Berichtspflichtige Segmente — Leben/
Kranken (Fortsetzung) 78

Berichtspflichtige Segmente — Asset
Management 80

Berichtspflichtige Segmente — Asset
Management (Fortsetzung) 81

Berichtspflichtige Segmente — Corporate
und Sonstiges 82

Berichtspflichtige Segmente — Corporate
und Sonstiges (Fortsetzung) 84

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva 86

Finanzanlagen 86
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere 87

Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden 88

Forderungen an Kunden nach Kunden-
gruppen 88

Riickversicherungsaktiva 88
Aktivierte Abschlusskosten 88

Ubrige Aktiva 89

Langfristige Vermogenswerte, die als
zur VerauBerung gehalten klassifiziert
werden 89

Immaterielle Vermégenswerte 90
Geschéfts- oder Firmenwert 90

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzpassiva 91

Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten und Kunden 91

Ruckstellungen fiir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfélle 91

Veranderung der Riickstellungen fiir
Schaden und noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle im Geschaftsbereich
Schaden-Unfall 92

Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage 92

Andere Verbindlichkeiten 93
Verbriefte Verbindlichkeiten 93

Genussrechtskapital und nachrangige
Verbindlichkeiten 94

Eigenkapital 94

131



842 Verdiente Beitrage (netto) 95
843 Verdiente Beitrage (netto) (Fortsetzung) 96
844 Zinsertrage und dhnliche Ertrage 97

B45 Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva
(netto) 97

Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert

bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva

(netto) (Fortsetzung) 98

Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 99

848 Provisions- und Dienstleistungsertrage 100

B49 Sonstige Ertrdge 100

850 Ertrage und Aufwendungen aus vollkonso-
lidierten Private-Equity-Beteiligungen 101

851 Schadenaufwendungen (netto) 102

852 Schadenaufwendungen (netto) (Fort-
setzung) 103

Veranderung der Riickstellungen fiir
Versicherungs- und Investmentvertrage
(netto) 104

Veranderung der Riickstellungen fiir
Versicherungs- und Investmentvertrage
(netto) (Fortsetzung) 105

855 Zinsaufwendungen 106
856 Risikovorsorge im Kreditgeschaft 106

857 Wertminderungen auf Finanzanlagen
(netto) 106

858 Aufwendungen fiir Finanzanlagen 107

859 Abschluss- und Verwaltungsaufwen-
dungen (netto) 107

Provisions- und Dienstleistungsauf-
wendungen 108

Sonstige Aufwendungen 108
Ertragsteuern 109

Ertragsteuern, die sich auf die Bestandteile
der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage
und Aufwendungen beziehen 109

«

B4

=

B4

© o

B5

@

B5

S

B6!

=}

B6
B6.
B6.

oS BN Ry

Fair-Value-Hierarchie Stand 30. Juni 2013
(Positionen, die zum Fair Value bewertet
wurden) 112

Fair-Value-Hierarchie Stand 31. Dezember
2012 (Positionen, die zum Fair Value
bewertet wurden) 113

Quantitative Beschreibung von ver-
wendeten Bewertungsmethoden und
nicht-beobachtbaren Inputfaktoren 117
Uberleitung der in Level 3 klassifizierten
Finanzaktiva 118

Uberleitung der in Level 3 klassifizierten
Finanzpassiva 118
Fair-Value-Hierarchie Stand 30. Juni 2013
(Positionen, die nicht zum Fair Value
bewertet wurden) 120

870 Ergebnis je Aktie 122

B71 Verwdssertes Ergebnis je Aktie 122

872 Anzahl der Mitarbeiter 123

B6:

IS

B6

a

B6

a

B6

J

w
=}
oo

B6

©

132 Zwischenbericht fiir das 2. Quartal und das 1. Halbjahr 2013 — Allianz Konzern






Finanzkalender

Wichtige Termine fiir Aktiondre und Analysten’

Zwischenbericht Q3 8. November 2013
Geschéftsergebnisse 2013 27. Februar 2014
Geschaftsbericht 2013 14. Mérz 2014
Hauptversammlung 7. Mai 2014
Zwischenbericht Q1 14. Mai 2014
Zwischenbericht Q2 8. August 2014

1 — Das deutsche Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet Emittenten, Informationen mit erheblichem Kursbeeinflussungspotenzial unverztiglich zu veroffentlichen.
Aufgrund dessen ist es méglich, dass wir Eckdaten unserer Quartals- und Geschaftsjahresergebnisse vor den oben genannten Terminen publizieren. Da wir Termin-
verschiebungen grundsatzlich nicht ausschlieBen kénnen, empfehlen wir, die Termine kurzfristig im Internet unter www.allianz.com/finanzkalender zu tiberpriifen.



www.allianz.com/finanzkalender
www.allianz.com
www.allianz.com/zwischenbericht

